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INTRODUCCION
El estudio de la rentabilidad es de suma importancia debido que permite a las empresas e
instituciones lograr el maximo rendimiento o capacidad para generar utilidades a travées de las
ventas y aprovechar cada uno de los recursos que posee, al realizar el estudio se implementan ratios
financieros que ayudan a conocer el nivel de rentabilidad. Ademaés, cabe mencionar que al obtener
los resultados del analisis de cada uno de los indicadores de rentabilidad se podra detectar aquellas

falencias que presentan las instituciones y asi dar sugerencias de mejoras.

Este estudio de caso esta enfocado en la Empresa Promacons, ubicada en el Valle de los
Chillos — Quito, Pichincha — Rumifiahui. Sangolqui, Av. Abdén Calderon 7-23 y Guayaquil,
constituida el 22 de marzo del 2010 por la Sra. Edilma Del Rocio Mejia Molina persona natural
obligada a llevar contabilidad nombre al cual se lo denomina razén social, con numero de RUC
#1712983202001, la institucion es considerada como una ferreteria, en donde su actividad es la
compray venta de materiales de construccidn tales como hierro, armex, vigas, tuberias, entre otros,
ademas de forma interna se realizan diversas actividades contables y como empresa obtiene su
debida utilidad al finalizar cada afio, por lo cual se procede a realizar un estudio orientado al

Anadlisis de la Rentabilidad en la Empresa PROMACONS durante los periodos 2020-2021.

En la actualidad la Empresa presenta un bajo rendimiento debido a la mala administracion
de los costos y gastos durante los periodos 2020-2021, lo cual contrajo como consecuencia un alto
nivel de gasto y costos de venta, provocando que la entidad acceda a endeudarse con el banco al
adquirir un préstamo, motivo por el cual se estudiara el grado de rentabilidad que se ha generado
en los dltimos periodos, mediante el analisis de los estados financieros aplicando indicadores

financieros, haciendo énfasis de los ratios o razones financieras de rentabilidad.



Dicho estudio tiene como objetivo analizar la rentabilidad obtenida en la Empresa
PROMACONS durante los periodos 2020-2021, para lo cual se emplea como linea de
investigacion la gestion financiera, administrativa, tributaria, auditoria, control, la misma que se
encuentra dentro de los parametros asignados para la realizacion de casos de investigacion para la
obtencion del titulo de tercer nivel, cabe resaltar que se enfatizara en la sublinea de investigacion
correspondiente a la auditoria y control debido a que nos permite verificar los estados financieros

que presenta la empresa al finalizar el afio.

La metodologia a emplear es el método descriptivo, debido a que mediante la observacion
y el andlisis de los estados financieros se podré evaluar y describir el comportamiento que ha tenido
la empresa para generar utilidades, a su vez se implementara la modalidad cuantitativa haciendo
uso de los diferentes calculos de los indicadores financieros plasmados en la superintendencia de
compafiias, valores y seguros, como el margen bruto, margen neto, ROE, ROA, entre otras, no
obstante se realizara un analisis profundo por medio del Sistema de Du Pont. También se ejecutara
el método bibliografico a través de la recopilacion de informacidn se indagara conceptos relevantes
a la rentabilidad, andlisis financieros e indicadores financieros de rentabilidad, los cuales son
consultados en los diferentes libros digitales, articulos cientificos, revistas cientificas y proyectos

en donde se relacionaran con lo encontrado en la empresa.

La técnica de investigacion implementada para el desarrollo y a su vez que contribuye al
procedimiento de los métodos antes planteados, es la observacion directa realizada a cada uno de
los rubros plasmados en los estados financieros (Estado de Situacion Financiera y Estado de
Resultado), facilitando llevar un control adecuado de la informacion obtenida con el fin de conocer
las deficiencias que presenta la empresa, también se realizo la técnica de recoleccion y analisis de

datos mediante la aplicacion e interpretacion de los ratios financieros aplicados.



DESARROLLO
La Empresa Promacons, con registro unico de contribuyentes # 1712983202001 bajo la
razon social de Mejia Molina Edilma Del Rocio persona natural obligada a llevar contabilidad, es
una entidad dedicada a la venta de materiales de construccion, articulos de ferreterias como sierras,
destornilladores, martillos y cerraduras como herramientas de mano, dispositivos, accesorios, cajas
fuertes e extintores, esta ubicada en el Valle de los Chillos — Quito, Pichincha — Rumifiahui.

Sangolqui, Av. Abdon Calderon 7-23 y Guayaquil.

Para el buen manejo se cuenta con una estructura solida de distintos cargos: la
administracion, formada por el propietario y administrador de la empresa, cinco personas
dedicadas a la atencion del cliente donde dos realizan actividades de facturacion, tres se encargan
de la entrega y distribucion del producto al cliente. La mision de Promacons es “proveer materiales
de construccion, experiencia y calidad en nuestros productos; ponemos a td alcance los mejores
productos del sector de la construccion a los mejores precios, garantizando la calidad y seguridad
de tus proyectos”, y su vision es “Ser una empresa lider en la distribucion de materiales para la
construccion, reconocida por su calidad, servicio y excelentes precios”. También se consideran
distribuidores directos de fabricas e importadoras nacionales como: Novacero, Ideal Alambrec,

Kubiec, Acesco, Importadora Trujillo, etc.

El presente estudio de caso esta orientado al problema detectado como es el nivel deficiente
de rentabilidad obtenida en la Empresa Promacons durante los periodos 2020 — 2021, adquiriendo
informacion de los estados financieros presentados en cada afio y evaluando su nivel de
rentabilidad mediante la aplicacion de razones o ratios financieros, cabe resaltar que como empresa
al disminuir la rentabilidad es desfavorable debido a que se reflejan en las utilidades obtenidas en

cada periodo o la empresa obtiene deficiencia en rubros importantes.



La rentabilidad permite a la empresa evaluar las utilidades o ganancias que posee con
respecto a las ventas, activos y niveles de inversion propia, en si ayuda a conocer la capacidad que
tienen los recursos para generar utilidades. Por lo cual conocerla, estudiarla y medirla es importante
debido a que esta ayuda a descubrir si el negocio esta siendo rentable, si se emplea los activos de
una manera eficiente o si alcanza los niveles de capacidad para cubrir los costos y gastos. Cabe
mencionar que una empresa puede tener utilidades superiores de un afio a otro, pero no significa
que sea rentable. Para comprender ambos términos Gonzéles Sanchez & Patifio Villegas (2019),

menciona que:

La utilidad es un beneficio o ganancia que las entidades obtienen, por un bien o una
inversion después de haber restado sus ingresos y gastos, mientras que la rentabilidad es la
renta generada a base de invertir y obtener un margen de utilidad. En forma mas simple,

un negocio es rentable, cuando genera mayores ingresos que egresos. (p. 28-35)

Al revisar los estados financieros de la Empresa Promacons se aprecia que en el afio 2020
consta con una utilidad neta de $26.569,37 y en el afio 2021 de $39.514,45, por lo cual a simple
vista se nota un aumento de $12.945,09, esto sin duda quiere decir que la empresa cuenta con una
utilidad buena pero puede que el negocio no sea rentable como lo espera es por ello que se debe
aplicar razones financieras para asi conocer el indice de rentabilidad y determinar aquellas
falencias que presenta la empresa optando con un conocimiento especifico para corregir y lograr

un mejor indice de rentabilidad para el siguiente periodo.

La rentabilidad segln varios autores se considera como una herramienta Gtil en la medicion
de la capacidad que tiene la empresa para obtener utilidades o beneficios de una inversion.

Gutiérrez Janampa & Tapia Reyes (2020) indica que “es una medida de eficiencia que permite



determinar el rendimiento de aquella inversion en las diferentes actividades relacionando con las
ventas de una empresa, activos y el fondo aportado por los propietarios, generando liquidez futura”

(p. 15-16), mientras Palomino Munaylla (2019) indica que:

La rentabilidad hace referencia a los beneficios que se han obtenido o se pueden
obtener de una inversion que hemos realizado previamente. Tanto en el &mbito de las
inversiones como en el &mbito empresarial es un concepto muy importante porque es un
buen indicador del desarrollo de una inversion y de la capacidad de la empresa para

remunerar los recursos financieros utilizados. (p. 39)

La baja rentabilidad genera consecuencias que pueden conllevar a la desercion
empresarial existen varias causas que afectan la rentabilidad como son la falta de
innovacion tecnoldgica, sobreendeudamiento, baja rotacion de cartera, la devaluaciéon y
revaluacion de la tasa de cambio, todos estos factores influyen en los resultados de la
rentabilidad, lo que quiere decir que se deben analizar e implementar estrategias para evitar

estas causas y riesgos asociados. (Medina Castro et al., 2021, p. 160)

Una de las causas primordiales que afecté no solo el sector comercial sino todos los
sectores econdémicos a nivel mundial es la pandemia Covid-19, produjo varios estragos y la
demanda disminuyé de forma considerable, es por ello que la empresa Promacons en los Gltimos
periodos presentd un nivel bajo de rentabilidad, cabe destacar que otro factor que influyé de
manera interna es al endeudarse con el Banco, este préstamo surgié debido a que la empresa realiz
una mala negociacién por ende los precios de los materiales eran muy elevados, para solventar
dicho problema la empresa compr6é mas materiales a un mejor precio, también se lo realiz6 con el

fin de cumplir con varias obligaciones que presentaba.



Al estudiar la rentabilidad se toma en consideracion dos niveles: la rentabilidad
econdmica, se encarga de medir el rendimiento de los activos de una empresa en un periodo
determinado, y la rentabilidad financiera indica que es el rendimiento de los capitales
(activo) que son propios de la empresa en un periodo determinado, este permite dar
informacidn necesaria y eficiente a los accionistas o propietarios de la institucion, conocer
el estado del negocio, la forma y monto que los ingresos propios de la empresa generan,
permite tomar decisiones financieras importantes para la entidad acerca del financiamiento
interno o externo, ampliar el capital y hacer una combinacion de financiamiento con

ampliacion de capital. (Espinoza Moran, 2018)

La rentabilidad econdémica en la empresa PROMACONS permite verificar el rendimiento
de los activos que posee, tales como los inventarios si estan rotando de manera eficaz e eficiente
que generen utilidades, sin considerar el costo que se ha empleado para financiarse y la rentabilidad
financiera ayuda a conocer el beneficio que se obtiene de las inversiones, lo cual facilita medir el
nivel de capital que dispone la empresa. Para determinar si un negocio es eficiente se debe realizar

un andlisis financiero por ello Barreto Granda (2020) menciona que:

Es un estudio que implementa la entidad considerando los datos propuestos de los
estados financieros con los datos histéricos para realizar la planeacion a largo, mediano y
corto plazo, lo cual es util porque permite conocer sus puntos a examinar 'y asi corregir
aquellas desviaciones con el fin de aprovechar las fortalezas de una manera eficiente y

adecuada.

Los analisis financieros estdn compuestos por el andlisis de rentabilidad como

resultado que han tenido la aportacion realizada por los inversionistas a través de ganancias



0 pérdidas, el analisis de riesgo como es la capacidad de la empresa para cumplir con sus
obligaciones financieras y utilizacion de fondos por lo que se analiza su origen y aplicacion

de aquellos fondos. (p.130).

Mientras Imaicela Carrion et al., (2019), indica que los indicadores financieros se emplean
como medidas que facilita “analizar el estado interno de la empresa de manera individual,
mostrando las relaciones que existe entre las cuentas de los estados financieros; permitiendo el

analisis de rentabilidad, solvencia, liquidez y eficiencia operativa de una empresa” (parrafo cuarto)

Para calcular la rentabilidad se implementan diversos indicadores que ayudan a conocer el
nivel de rendimiento y a realizar un analisis mas profundo con el fin de conocer detalladamente
queé rubro esté siendo deficiente o en que se puede mejorar para obtener una rentabilidad mas
Optima. Es por ello que segun lo establecido por Belloso Araujo et al. (2021), menciona que los
indicadores de rentabilidad “se orientan a medir la efectividad administrativa con la cual las
organizaciones controlan sus erogaciones (costos y gastos) con la finalidad de transformar los

ingresos en utilidades. Se considera una accién medular analizar la aplicacion de los ratios” (p. 86)

Entre los indicadores de rentabilidad que se implementaran para realizar el debido analisis
son aquellos que se contemplan en la superintendencia de compafiias, valores y seguros, como el
ROE, ROA, margen bruto, margen neto, margen operacional, la rentabilidad operacional del
patrimonio, rentabilidad operacional del activo y la rentabilidad financiera denominado también
como sistema de Dupont, cada uno de los ratios nombrados permite evaluar mediante los estados

financieros el nivel de rentabilidad de manera especifica y detallada.

Ahora bien el Margen Bruto segun la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros

(2020) “Permite determinar la rentabilidad obtenida de las ventas contra el costo de ventas y la



capacidad que tiene la empresa para cubrir aquellos gastos operativos y asi generar utilidades antes

de impuestos o deducciones” (p. 13)

Ecuacién 1

Margen Bruto

Ventas — Costos de Ventas

Margen Bruto =
g Ventas
Nota: Formula que permite encontrar el indice del Margen Bruto. Tomada de

(Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, 2020, p.13)

Para un negocio o un proyecto lo ideal es tener un alto margen de rentabilidad ya
que esto significa que la compafiia paga un bajo costo por los productos vendidos. Si el
margen bruto es negativo, no sera posible cubrir todos los costos que se generan en la
empresa Yy, por lo tanto, el negocio no generaria ningun beneficio. (Garcia Chiriguaya y

Trivifio Mendoza, 2020, p. 28)

Para comprender y proporcionar una mejor perspectiva de cada uno de los analisis que
detallan los resultados obtenidos al emplear las diferentes férmulas de los indicadores financieros
de rentabilidad, como es el Margen Bruto, Margen Operacional y la Rentabilidad Neta de Ventas
0 Margen Neto, formulados segun la informacion brindada por la empresa PROMACONS durante
los periodos 2020-2021, se presenta a continuacion una tabla que contiene un breve resumen de

los indicadores de rentabilidad.

Tabla 1:

Resumen de Indicadores de Rentabilidad



Margen Margen
Afo Margen Neto
Bruto Operacional
2020 4,93% 1,79% 1,64%
2021 6,10% 1,45% 1,22%

Elaborado por: Oriana Ramirez Arguello

Al aplicar la formula del Margen Bruto en los estados financieros de la empresa
PROMACONS se determind que en el afio 2020 la empresa por cada dolar vendido obtuvo un
beneficio de 4,93% mientras en el 2021 reflejo un aumento de 1,17% obteniendo una mayor
rentabilidad de las ventas dando como resultado un 6,10% en PROMACONS, haciendo énfasis a

una mejor administracion de los costos de ventas. (Véase el anexo 5)

Mientras que el Margen Operacional para Molina et al., (2018), se encarga de: “medir la
rentabilidad de la empresa como una parte de sus ventas totales, una formula que da una vision

amplia del desempefio de la empresa, pero que no esta exento de limitaciones” (pag. 14)

Ademas el margen operacional es importante para el anélisis de la rentabilidad de
una empresa, porque determina si el negocio es lucrativo o no, independientemente de la
manera que ha sido financiada, este indice puede contener valores negativos, puesto que
no se toman en consideracion los ingresos no operacionales los cuales pueden ser la fuente
principal para determinar las utilidades, como es el caso de las empresas holding.

(Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, 2020, pag. 14)

Ecuacién 2

Margen Operacional
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Utilidad Operacional

Margen Operacional =
9 P Ventas
Nota: Formula que permite encontrar el grado del Margen Operacional. Tomada de

(Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, 2020, p.14)

En la empresa PROMACONS el indicador de margen operacional nos indica que en el afio
2020 se obtuvo una rentabilidad de 1,79%, es decir que por cada ddlar de ventas se obtuvo 0,0179
ctv., mientras que en el afio 2021 se refleja una disminucion del 0,04% lo cual perjudicé a la
empresa debido a que se alcanz6 un margen de 1,45% por cada dolar vendido, esto se debe a que
posee gastos elevados para lo cual se deberia revisar si los gastos fueron necesarios o no. (Véase

anexo 6)

Otro indicador es el de Rentabilidad neta de ventas denominado Margen Neto “este indice
de rentabilidad de venta nos indica la utilidad de la entidad por cada unidad vendida, para obtener

este célculo dividimos la Utilidad Neta con las Ventas” (Tomala Tomala, 2021, p. 12)

Segun Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2020) para estudiar dicho
indicador “se debe tener cuidado especial al compararlo con el margen operacional debido que
permite establecer si la utilidad obtenida proviene del trabajo propio de la empresa, o de diferentes

ingresos” (p.14)

Ecuacién 3

Margen Neto

Utilidad Neta
Ventas

Margen Neto =
Nota: Formula que permite encontrar el Margen Neto. Tomada de (Superintendencia de

Compaiiias, Valores y Seguros, 2020, p.14)
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En el indicador de Margen Neto se aprecia que la empresa PROMACONS, tiene una mejor
utilidad en el afio 2020 porque por cada dolar de venta la empresa genera 0,0164 o 1,64% de
utilidades, en comparacion con el afio 2021 en donde se percibe un margen de 0,0122 0 1,22%. Al
igual que el margen operacional, el margen neto también present6 disminucion debido a sus gastos,
por ende en el afio 2021 tiene una menor capacidad para la distribucién de dividendos que en el
2020. (\Véase Anexo 7). Con el fin de comparar el margen bruto, margen operacional y margen
neto se realizé un grafico dinamico en donde se aprecia la variacién del indice de rentabilidad en

cada uno de los indicadores. (Véase Anexo 8)

Otro indicador a medir en la empresa es la Rentabilidad Operacional del Activo, de
acuerdo a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2020) menciona que este
ratio se implementa para medir la relacion que existen entre la UP, la cual se determina
mediante la diferencia de los ingresos por actividades ordinarias con los costos de venta y
gastos administrativos y de ventas, con respecto al total de los activos. Es un ratio que tiene
similitud con el ROA, solo que con una diferencia un poco significativa por lo que este no
toma en consideracion la contribucion tributaria. (pag. 16). Para su debido célculo se aplica

la siguiente formula:

Ecuacién 4

Rentabilidad Operacional del Activo

Utilidad Operacional

Rentabilidad Operacional del Activo = -
Total Activos

Nota: Férmula que permite encontrar la Rentabilidad Operacional del Activo. Tomada de

(Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, 2020, p.16)
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La diferencia ente la Rentabilidad Operacional del Activo y el ROA, es que al calcular el
ROA se realiza con la utilidad neta y la rentabilidad operacional del activo se efecttia con la utilidad
operativa, por ello Raraz Atachagua (2018) menciona que la utilidad operativa u operacional “se
encuentra relacionado sélo entre los gastos e ingreso de la empresa y se muestran en los estados
de resultados” (p.197), mientras que la utilidad neta es la ganancia o pérdida de la empresa al
deducir todos los gastos e impuestos. Con el fin de entender los resultados expuestos al emplear la
Rentabilidad Operacional del Activo y el ROA, se detalla a continuacion una tabla de resumen de

los indicadores de Rentabilidad.

Tabla 2:

Resumen de Indicadores de Rentabilidad Operacional del Activo y ROA

Rentabilidad Operacional del

Afo ROA
Activo

2020 11,21% 10,28%

2021 16,17% 13,67%

Elaborado por: Oriana Ramirez Arguello

La Rentabilidad Operacional del Activo proporciona a laempresa PROMACONS a medir
la utilidad operacional con el activo total, este ratio tiene similitud con el ROA por lo cual al
compararlos se puede apreciar el impacto de los gastos financieros e impuestos, al interpretarlo se
puede decir que por cada dolar que la empresa invierta en sus activos se obtiene 0,1121 ctv., o
11,21% en el afio 2020 y 0,1617 ctv., 0 16,17% en el afio 2021 de rentabilidad. De un afio a otro
se puede apreciar un aumento en el afio 2021 del 0.0496 ctv., 0 4,96% por cada dblar invertido en

los activos. (Véase Anexo 9)
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Para conocer la diferencia entre la Rentabilidad Operacional del Activo y el ROA, segun
lo establecido para Cartuche Yuzuma (2020) “El ROA ensefia la capacidad de los activos para

generar utilidades” (p. 31)

“Se puede interpretar como el beneficio que recibe la entidad por la inversion de cada délar
en distintos bienes y de los cuales se obtiene expectativas de ganancias en un futuro”
(Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, 2020, p. 17). Su célculo se lo realiza con la

siguiente formula:
Ecuacion 5
ROA

_ Utilidad Neta
" Total Activos

ROA

Nota: Formula que permite encontrar el indice del ROA. Tomada de (Superintendencia de

Compaiiias, Valores y Seguros, 2020, p.17)

Ahora bien al momento de aplicar el ratio del ROA en la Empresa PROMACONS se
aprecia que en el afio 2020 en comparacion con el afio 2021 aument6 un 3,39% por lo cual se
puede interpretar que por cada délar que la empresa invierta en sus activos obtiene 0,1028 centavos
0 10,28% en el afio 2020 y 0,1367 centavos o0 13,67% en el afio 2021, esto se debe a que la

empresa estd usando eficientemente sus activos. (Véase Anexo 10)

Al emplear un gréafico comparativo entre el ROA y la Rentabilidad Operacional del Activo
(\Véase Anexo 11) se puede contemplar el grado diferencial que tiene un indicador del otro, existe
una disminucion del ROA, por lo cual en el afio 2020 tiene una reduccion del 0,93% y en el afio

2021 de 2,50%, estos resultados muestran que la utilidad neta en el afio 2021 disminuyo de forma
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amplia en comparacion con el afio 2020, entre los factores que se relacionan a esta reduccién estan
las contribuciones como es la participacion a trabajadores, impuesto a la renta las cuales han

presentado un aumento.

El indicador de Rentabilidad Operacional del Patrimonio permite conocer la
rentabilidad de los accionistas 0 socios que tienen, debido a la aportacion de capital
invertido en la empresa, sin considerar los gastos financieros de impuestos y participacion
de trabajadores. Por lo tanto, para su anélisis es importante tener presente la diferencia
existente entre dicho ratio y el ROE, para determinar el impacto de los impuestos o gastos
financieros en la rentabilidad de los propietarios de la empresa. Este ratio puede obtener
valores negativos, por lo que se explica en el caso del margen operacional.
(Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, 2020, p. 15). Para aplicar este ratio

o0 razon financiero se utiliza la siguiente férmula:

Ecuacion 6

Rentabilidad Operacional del Patrimonio

Utilidad Operacional

Rentabilidad Operacional del Patrimonio =
Ventas
Nota: Formula que permite encontrar la Rentabilidad Operacional del Patrimonio. Tomada

de (Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, 2020, p.15)

Al igual que la Rentabilidad Operacional del Activo y el ROA contiene diferencias en sus
resultados, ocurre con la Rentabilidad Operacional del Patrimonio y el ROE, por lo cual para el
entendimiento de las variaciones que surgen al realizar el debido calculo de cada una de las

férmulas, a continuacion se aprecia una tabla que comprende un breve resumen de los indicadores
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financieros de Rentabilidad Operacional del Patrimonio y el ROE, para asi proceder al analisis de

los resultados obtenidos de los estados financieros de la empresa Promacons.

Tabla 3:

Resumen de Indicadores de Rentabilidad Operacional del Patrimonio y ROE

Rentabilidad Operacional del

ARo ROE
Patrimonio

2020 240,97% 221,08%

2021 153,96% 130,14%

Elaborado por: Oriana Ramirez Arguello

La Rentabilidad Operacional del Patrimonio permite a laempresa PROMACONS medir la
utilidad operacional con las ventas es por ello que al comparar con el ROE se puede apreciar el
efecto de los gastos financieros e impuestos, por ende al interpretar se dice que por cada délar que
los accionistas de la empresa depositaron se logr6 obtener 2,4097 ctv., 0 240,97% en el afio 2020
y 1,5396 ctvs., 0 153,96% en el afio 2021 de rentabilidad. Al comparar ambos afios se aprecia una

disminucion de 0,8701 ctv., de cada dolar depositado en la empresa. (Véase Anexo 12)

Una vez ejecutado la rentabilidad operacional del patrimonio se procede a evaluar el ROE

conocido con sus siglas en inglés Return Of Equity, Chavez Rejas (2022) menciona que:

El ROE mide la rentabilidad de los fondos propios de una empresa, es decir, mide
la relacion entre la ganancia neta de la entidad y sus valores patrimoniales. Esta relacion es
muy importante porque proporciona a los inversores informacion basica. El calculo del

rendimiento sobre el capital social de la empresa indica la capacidad de la empresa para
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generar beneficios para sus accionistas. En otras palabras, es una medida del rendimiento
del capital invertido por los inversores en una determinada empresa. De esta forma, el
inversor puede obtener toda la informacion para analizar la viabilidad de su inversion en la

empresa, aumentando asi incluso su inversion. (p. 21)
Ecuacion 7
ROE

_ Utilidad Neta

Patrimonio

Nota: Férmula que permite encontrar el indicador financiero denominado ROE. Tomada

de (Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, 2020, p.17)

“En el numerador se expresan los beneficios netos que es la diferencia entre los ingresos y
gastos de una empresa. En el denominador se expresa el patrimonio que son las aportaciones
realizadas por los socios de una empresa y que forman el capital de la misma” (Chavez Rejas,

2022, p. 21)

Al emplear este indicador se observo que el afio 2020 obtuvo una mejor rentabilidad con
un 221,08%, en comparacién con el afio 2021 que alcanz6 un 130,14%, quiere decir que la empresa
PROMACONS en el afio 2020 es capaz de encontrar oportunidades de inversion bastante rentable,
también se puede plantear que por cada dolar que los duefios de la empresa depositaron en el
negocio se logré obtener 2,2108 centavos en el afio 2020 y 1,3014 centavos en el afio 2021, a pesar
que el ROE haya disminuido un 0,9094 ctv., en el afio 2021 sigue teniendo una atraccion para los

inversionista, debido a que su patrimonio aumento pero se debe evaluar por qué su aumento, si es
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bueno o0 malo para la empresa y en este caso es bueno debido a que su capital aumenta. (\Véase

Anexo 13)

Al realizar andlisis de comparacion entre la rentabilidad operacional del patrimonio y el
ROE se percibe un aumento por parte de la rentabilidad operacional del patrimonio relevante al
0.1989 ctv., 0 19,89% en el afio 2020 y 0.2382 ctv., 0 23,82% en el afio 2021, por lo cual se estima
que al cumplir con la contribucién tributaria la empresa disminuye desfavorablemente la utilidad

neta, para tener una mejor perspectiva se elabord un grafico dinamico. (Véase Anexo 14)

Un indicador factible a emplear para detallar cada uno de los rubros implicados en el
calculo del ROE es la Rentabilidad Financiera denominado Sistema de Du Pont el cual esta
compuesto con el margen neto, la rotacion de activos y el multiplicador de apalancamiento. Por

ello para Valdés Medina et al. (2020), menciona que el sistema DuPont es:

Un indicador financiero que mide la rentabilidad de la empresa, la eficiencia de los
activos y el apalancamiento, permite conocer los puntos fuertes o débiles de la empresa y

es considerada como una herramienta de analisis.

Ademas este indicador cuenta con tres factores a analizar como es el margen neto,
rotacion de activo que al multiplicarlos da como resultado el ROA, cabe resaltar que las
variables que determinan la rotacion de activos estan relacionadas con las decisiones de
inversion, y las variables que integran el margen estan relacionadas con las decisiones de
operacion de este modo se puede mejorar la operacion aumentando ventas o reduciendo
costos, y mejorar la rentabilidad al elegir mejores decisiones de inversion. Y el tercer factor

es el multiplicador de apalancamiento este indica la capacidad de la empresa para financiar
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las inversiones con recursos externos, al multiplicarlo con el ROA da como resultado el

ROE. (p. 15)

Por lo cual es importante para el empresario determinar queé factor o factores han

generado o afectado a la rentabilidad, con el analisis de los factores antes mencionados los

administradores podran realizar nuevas politicas que ayuden al fortalecimiento de las que

han sido implementadas por la entidad, como también se podra modificar o sustituirlas.

(Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, 2020, p. 16). Para su célculo se aplica

la siguiente formula:

Gréfico 1:

Rentabilidad Financiera (Sistema Du Pont)

RENTA
BILIDA
D
FINAN
CIERA
(SISTE
MA DU

PONT)

Utilidad Neta

Ventas

Ventas

Total Activo

Total Activo

Patrimonio

Margen

Neto

Rotacion

de Activo

Multiplicador de

Apalancamiento

ROE

Nota: El grafico detalla la estructura para el calculo de la Rentabilidad Financiera.

Modificado de (Valdés Medina et al., 2020, p.15)




19

Al aplicar el ratio de Rentabilidad Financiera denominado Sistema de Du Pont en la
empresa PROMACONS se aprecia aquellas variaciones de una manera mas explicita, es decir al
dividir la utilidad neta con las ventas se estima que por cada dolar de venta en el afio 2020 obtiene
0,0164 ctv., 0 1,64% vy en el afio 2021, 0,0122 ctv., 0 1,22% por lo cual se presenta una
disminucion de 0,0042 ctv., 0 0,42% esto se debe a que la empresa en el afio 2021 adquirid costos

y gastos elevados.

Mientras que al dividir las ventas con el activo total obtenemos un ratio denominado
Rotacion de los activos totales, al comparar el afio 2020 y 2021 se percibe un aumento de 4,9273
ctv., de tal manera se expresa que por cada délar de activos la empresa genera 6,2531 ctv., en el
afio 2020 o 11,1805 ctv., en el afio 2021 de ventas, dicho incremento se debe a que los activos

tuvieron un movimiento eficiente en el afo 2021.

Al medir el multiplicador de apalancamiento se refleja que en el afio 2020 se contrajo méas
deuda que en el afio 2021 para financiar los activos, por lo tanto mantener un indicador bajo es
recomendable debido a que la empresa no cuenta con deudas excesivas, en el afio 2020 se obtuvo
un multiplicador de apalancamiento equivalente a 21,50 se puede determinar que los activos se
financian con 4,65% de capital y 95,35% de deuda contraida por terceros y en el afio 2021 se
percibe un indicador de 9,52, es decir se financia activos con 10,51% de capital y 89,49% de deuda,
se considera que la empresa en el afio 2021 reduce deuda. En conclusion pese a que en el afio
2021 la empresa no genero suficientes utilidades, la rotacion de los activos presenta un aumento
en comparacion al afio 2020, pero disminuyo de manera considerable el multiplicador, es por ello

que el ROE reduce un 90,94% en el afio 2021. (\Véase Anexo 15)
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Existen varios factores que la empresa debe mejorar para lograr obtener un mejor indice
de rentabilidad, como es el caso de la administracion de los costos y gastos debido a que en el afio
2021 la empresa PROMACONS presenta un aumento considerable en estos rubros, afectando al
margen operacional y margen neto, otro factor a corregir es la deuda con terceros, esto ocasiona
que la empresa presente una rentabilidad financiera muy elevada obteniendo asi un endeudamiento

riesgoso para la empresa e inversionistas.

CONCLUSIONES
La rentabilidad en la Empresa Promacons, se deriva de varios rubros y movimientos

internos de la entidad por ello llevar un control adecuado de manera diaria, semanal o mensual en
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cada uno de los registros contables es de suma importancia, al revisar los estados financieros del
periodo 2020-2021, se aprecia un aumento en los ingresos es decir en las ventas realizadas, como
también en diferentes gastos surgidos por beneficios sociales, administrativos, servicios basicos,
suministros, entre otros y en el pago de las contribuciones tributarias realizados a los trabajadores
o0 el estado, por lo cual se aplico el analisis de los indicadores financieros de rentabilidad para

medir el riesgo ocasionado por los incrementos.

La empresa Promacons en los dltimos periodos presenta una inconformidad con la
rentabilidad obtenida, debido a que la entidad no ha generado el correcto beneficio que esperaba,
en base al andlisis financiero realizado en los estados financieros mediante los indicadores de
rentabilidad se aprecia que el margen bruto aumenta considerable en el afio 2021, esto se debe
porque al aplicarlo no considera los gastos, por ello al determinar el margen neto se percibe un
descenso importante del 3,29% en el afio 2020 y 4,87% en el afio 2021, por lo cual se estima que
una de las causa que provoca el bajo rendimiento es el incremento de los gastos que obtuvo en el

ano 2021 la entidad.

Ademas mediante la aplicacién de las técnicas de andlisis, al calcular los indicadores para
medir el nivel de rentabilidad como el ROA, la rentabilidad operacional del activo, ROE y la
rentabilidad operacional del patrimonio, se considera que al realizar el estudio con la utilidad
operacional la empresa obtiene un mejor rendimiento en comparacion con la utilidad neta, a pesar
de obtener un menor rendimiento, Promacons al cumplir con las obligaciones tributarias adquiere
un rendimiento en sus activos de 13,67% en el afio 2021, se debe al manejo y empleo eficiente de
los recursos que posee, mientras que al calcular el ROE se aprecia una disminucion en el afio 2021

del 90,94%, obteniendo un rendimiento de 130,14% de capital.
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Para evaluar el indice del ROE de forma especifica se empled el Sistema de Du Pont, el
cual esta compuesto por el margen neto o eficacia debido a que este mide las utilidades obtenidas,
la rotacidn de activos o eficiencia por lo que valora el movimiento de los recursos empleados para
el crecimiento operativo y el apalancamiento, el cual evalta el grado de endeudamiento que posee
la empresa. Comparando el afio 2020 con el 2021 se presenta un aumento de 4,93 de rotacién de
activos, mientras que el nivel de endeudamiento disminuye un 11,98 y el margen disminuye 0,01,
por lo cual se estima que los activos o recursos en el afio 2021 son manejados de manera eficiente

y el endeudamiento con terceros disminuyd al igual que las utilidades.
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ANEXOS
Anexo 1: Carta de autorizacion
ROMAC ONS
PROVEEDOR DF MATERIALES DE CONSTRUCCIOR
CARTA DE AUTORIZACION

Quito, 01 de Julio del 2022

Yo, EDILMA DEL ROCIO MEJIA MOLINA con numero de RUC N°
1712983202001, propietaria de la Empresa PROMACONS, por medio de la presente
autorizo a la Srta. CARMEN ORIANA RAMIREZ ARGUELLO con numero de
cédula N° 125014612-1 estudiante de la Universidad Técnica de Babahoyo de la
Carrera de Licenciatura en Contabilidad y Audiforia a realizar su- respectivo Estudio
de Caso, bajo el tema “Rentabilidad en la Empresa "PROMACONS'" ubicada en
el Valle de los Chillos-Quito, durante los periodos 2020-2021” lo cual es un
requisito previo a la obtencion del titulo de Licenciada en Contabilidad y Auditoria.

La empresa se compromete a entregar cualquier informacion solicitada por la estudiante
para el desarrollo de su investigacion, con la condicion de tener dicha informacion bajo
confidencialidad.

El interesado puede dar al presente documento el uso que estime conveniente.

Atentamente

EDILMA DEL ROCIO MEJIA MOLINA
PROPIETARIA DE PROMACONS
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Anexo 2: Estados de Situacion Financiera

MEJIA MOLINA EDILMA DEL ROCIOD
Estado situacién finamciera
Periodo: 2020-01-01  2020-12-31

poean de la Ct
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MEJA MOLINA EDILMA DEL ROCIO

Estadi situadcitn finandiera
Periodo: 2021-01-01 f 2021-11-30

L1 ACTIVD CORRIENTE 27EB54.47
1.1.1 EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD
1.1.1.00 CAlh GEMERAL
11101001 CAIA L 1226301
1.1.1.03 ENTIDADES BANCARIAS
1.1.1.03.0Z2 CUENTAS CORRIENTES

1.1.1.02.02.01 BANOD PICHINCHA 1E3215.34
L.1.3 ACTIVOS REALIZABLES
1.1.3.02 INVENTARMYS PRODUCTOS TERMINADOS
11302001 INVENTARMYS MERCADERIAS T2756.15

1.1.4 ANTICIFOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
1.1.4.01 CREINTOS TRIBUTARIOS A FAVOR DE La EMPRESA IVA

11401001 IVA POR COMPRAS 12 104.01
1.1.4.02 CREMNTOS TRIBUTARIOS A FAVOR DE La EMPRESA LR

11402001 IMPUESTD RETENIDO 1051556
1.2 ACTIVOS NO CORRIENTES 10175.00)
1.2.1 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD
1.2.1.01 MAQUINARIA, EQUIPD, INSTALACKONES ¥ ADECUACIONES 4250.00
1.2.1.02 VEHICULOS SEE50.00
1.2.1.99 DEPRECIACION ACUKMULADG PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD 5292500

1 TOTAL ACTIVD

2 PASIVD.

2.1 PASIVD CORRIEMTE 223471 26|
2.1.1 CUEMTAS POR PAGAR LOCALES

2.1.1.00 LOCALES NO RELACIOMADDS

2.1.1.01.001 PROVEEDORES LOCALES 21536525
2.1.1.04 PASIVOS CDORRIENTES POR BEMEFICIOS A LOS EMPLEADDS
2.1.1.04.01 PARTICIPACION TRABAJADDRES POR PAGAR DEL EIERCICID 70222
2.1.1.04.07 OBLMGACIONES COM EL IESS 104379
2.2 PASIVOS NO CORRIENTES 3524518

2.2.1 CUEMTAS POR PAGAR LOCALES
2.2.1.01 LOCALES NO RELACIDMNADOS
2.2.1.01.001 PROVEEDORES LOCALES 35245.18

1 TOTAL PASND

3 PATRIMONIO NETD
1.1 CAPITAL CONTABLE 3036303
3.1.1 CAPITAL
3.1.1.01 CAPITAL CONTABLE 3793.66
3.1.1.07 RESULTADOS DEL EJERCICID

3.1.1.07.01 GANANCIA NETA DEL PERIODO
3.1.1.07.01.01 UTILIDAD NETA DEL PERIODO ANTERIOR 26569.37

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

Firmado
digitalmente por
ROMAL PINOARGOTE
BAJANA

Ronal Pinoargote Bajafia Edilma del Rocio Mejia Molina
Contador Propietario



Anexo 3: Estados de Resultados

MEJIA MOLINA EDILMA DEL ROCIO
Estado de Resultados
Periodo: M3-01-01 / 2020-12-31

31

Descriposdn de la Cta. Totales
|4 INGRESOS 161545500
4.1 INGRESDS DE ACTIVIDADES CORDIMARLAS
4.1.1 INGRESOS OPERACIOMALES
4.1.1.02 VEMNTAS DE MERCADE LA
4.1.1.02.001 VENTAS DE MERCADERIA 1615455 01
5.1.1.01 COSTO DE VENTA MERCADERIAS 153A5TRT. 06
UTILIDAD BRUTA EMN WENTAS DE MERCADERLA
5.2 GASTOS EM EL PERSOMAL
£.2.1 SUELDODS-SALARIOS ¥ DEMAS REMUNERACIOMNES
5.2.1.01 SUELDOS ¥ SALARIOS 3317858
£.2.1.01.001 SUELDOS EEECTE
£.21.01.002 BENERCIOS SOCIALES Y OTRAS REMUMNERACHIONES JUUIE MO
JCOMETITUYEN MATERIA GRAVADA DEL IESS 5328 62
£.2.1.01.00% Aports a la huﬁun:ad sacial {incluye fondo de reserva) 4203 34
£.2.1 04 GASTO PLANES DE BENERCHOS A EMPLEADOS 83249
5.2.1.08.002 CAPACITACION PERSONAL 15656
£.2.1.04.003 UMIFORMES 225 36
2104004 ALUMEMTACION ¥ REFRIGERIOS PERSOMAL 45017
5.3 GASTOS ADMIMISTRATAAOS
£.3.1 GASTOS ADMIMETRATIVOS GEMERALES
5.3.1.01 ARRENDARMIENTO INMLUEBLES 2447 63
£.31.01.001 ARREMDAMIENTO INMUEBLES PERSOMAS MATLARALES 2447 63
5.3.1.02 MANTEMIMIENTD ¥ REPARACIONES 2096.18
£.3.1.02.004 MANTEMIMIENTO WEHMCUILOS 155600
23102007 MANTEMIMIENTO BODEGA L4018
5.3.1.03 SERVICIOS PUBLIKOE 38547
£.3.1.03.001 SERVICID DE AzULA POTABLE 117.53
£.3.1.03.002 SERVICND DE LUZ ELECTRICA 177.19
£.3.1.03.003 SERVICID DE TELEFOMLA 10075
£.3.1.05 GASTOS DE VIAJE 2335 57
£.3.1.05.0% COMBUSTIBLES 1849 61
5.3.1.05.04 OTROS 485 56
£.3.1.00 SUMINISTROS ¥ BMATERIALES 1803.10
£.3.1.00.0010 UTILES ¥ SUBMIMISTROS DE OFICIMA IS0.ED
£.3.1.09.004 REPUESTOS WVEMICULDS 0005
£.3.1.00.00% MATERIALES PARA MANTENIMIENTO LOCAL 652 36
£.3.1.11 SERVICIOS TERMPORALES 1216 71
5.3.1.11.001 SERVICIOS RECARGAS TELEFOMNICAS 57625
£.3.1.11.002 SERVICIOS wARIOS EA40.45
£.3.1.12 SERVICIO DE INTERMET EEENE]
5.3.1.12.001 SERVICID DE INTERMET QTS ES
£.3.1.99 GALSTOS POR DEPRECIACIONES 425 00
5.3.1.12.001 DEPRECIACION DEL COSTO HISTORICD DE PROPIEDADES 542500

UTILiDAD EM EL EIE

§ PR TICIPAL

Haaug ol AL

UTiLbDA "ABLE
RABAID EM RELACION DE DEPENDEMCLA

GASTOS DEDUCIBLES
BASE GRAVADA

28557.08

(-) IMPUESTO A LA RENTA ] 1987.71

UTILIDAD NETA DEL EJERC

Firmado digitalmente
por RONAL
PINOARGOTE
BAJAMA

Ronal Pinoargote Bajaiia
Contador

26569.37

Edilma del Rocio Mejia Molina

Propietario



MEJIA MOLINA EDILMA DEL ROCIO
Estado de Resultados
Periodo: 20X1-01-01 / 2021-11-30

|4 INGRESOS

3231481 10

4.1 INGRESODS DE ACTIWIDADES ORDIM AR LAS

4.1.1 INGRESOS OPERACIOMALES

4.1.1.02 VENTAS DE MERCADERLA

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS DE MERCADERLA

5 i

52 GASTOS EM EL PERSONAL

4.1.1.02.001 VENTAS DE MERCADERLA 32314E1.10
5.1.1.01 COSTO DE VENTA MERCADE RIAS 3034433, 68
5.1.1.99 COSTO DE MERCADERLAS DADA DE B la SEEA5. 36

5_2.1 SLELDOS-SALARNS ¥ DEEMAS REMUNE RACIONES

5.2.1.01 SUELDOS ¥ SALARINS GOZE0.34
5.2.1.01.001 SUELDDS 45T770.45
521.01.002 BENEFICIOS SOCIALES Y OTRAS RERMUMERACHINES CLEE MO
JCOMSTITUYEN MATERIA GRAVADA DEL IESS 10ZE6.53
5.2.1.00.003 Apoarte a la seguridad social {incluype fondo de reserva) 4333.36
5.21.04 GASTO PLAMES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS. 2216. 70
52.1.04.002 CAPACITACKIN PERSOMNAL G35 00
5.2.1.04.003 UNIFORMES 625.35
5.2.1.04.004 AUMENTACION Y REFRIGERWYS FERSOMAL 956.35
5.3 GASTOS ADPMINISTRATIVOS
5.3.1 GASTOS ADMINISTRATIVOSE GEMERALES
5.3.1.01 ARRENDAMIENTD INMUEBLES 5321.35
5.3.1.01.001 ARRENDAMIEMNTO INMUEBLES PERSONAS NATUARALES 5321.35
5.3.1.02 MANTENIMIENTO ¥ REPARACKINES 4144.00
5.3.1.02.004 MANTEMIMIENTO VEHICULCOS 2453.20
53.1.02.007 MANTENIMIENTO BODEGA 1690.71
5.3.1.03 SERVICIOS PUBLICOS 635.76
5.3.1.03.001 SERVICIO DE AGLM POTABLE 245.65
5.3.1.03.002 SERVICIO DE LUZ ELECTRICA x57.72
5.3.1.03.003 SERVICIO DE TELEFONIA 52.35
5.3.1.05 GASTOS DE VIAIE E541.50
5.3.1.05.03 OOMBUSTIBLES A005.25
5.3.1.05.04 OTROS 2536.25
5.3.1.09 SUMINISTROS ¥ MATERLALES E552.85
5.3.1.050.001 UTILESY SUMINISTROS DE OFICINA 1321 .47
5.3.1.00,004 REPUESTOS VEMICLALOS 2733.38
5.3.1.05.005 PMATERIALES PARA MAMNTERIMIENTO LOCAL 2558.00
5.3.1.11 SERVICIOS TEMPORALES 1242.06
5.3.1.11.001 SERVICIOS RECARGAS TELEFOMICAS 528.73
53.1.11 002 SERVICIOS VARNNS 713.83
5.3.1.12 SERVICIO DE INTERMET E04.38
5.3.1.12.001 SERVICIO DE INTERNET H504.38
5.3.1.90 GASTOS POR DEFRECIACIOMES 5425.00
53.1.12.001 DEFRECIACIIN DEL COSTO HISTORICO OE PROPIEDADES 5435 00

TILIDAD GRAVABLE
TRABAJO EN RELACION DE DEPENDEN

GASTOS DEDUCIBLES
BASE GRAVADA

(-) IMPUESTO A LA RENTA [ ] ] 43511

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Firmada

39514.45

digitalmente por ROCIO MEJIA
RONAL PINOARGOTE MOLINA
BAJANA
Ronal Pinoargote Bajafia Edilma del Rocio Mejia Molina
Contador Propietario



Anexo 4: Calculo del Margen Bruto

MARGEN BRUTO

FORMULA 2020
1.615.455,01 - 1.535.787,96 0
1.615.455,01 0,04934,93%
Ventas — Costos de Ventas
2021
Ventas 3.231.481,10 3.034.433,68
. . ] — ' . ! [0)
3.231.481,10 0.061016,10%
Elaborado por: Oriana Ramirez Arguello
Anexo 5: Calculo del Margen Operacional
MARGEN OPERACIONAL
FORMULA 2020
28.960,23
1.615.455,01 0,017911,79%
Utilidad Operacional
Vont 2021
e 46.748,12 0,014511,45%
3.231.481,10 ! 70

Elaborado por: Oriana Ramirez Arguello

Anexo 6: Calculo de la Rentabilidad Neta de Ventas (Margen Neto)

RENTABILIDAD NETA DE VENTAS (MARGEN NETO)

FORMULA 570
26.569,37 )
1.615.455,01 0,0164|1,64%
Utilidad Neta
Ventas 2021
39.514,45
’ 0]
3.231.481,10 0,0122|1,22%

Elaborado por: Oriana Ramirez Arguello




Anexo 7: Comparacion del Margen Bruto, Margen Operacional y Margen Neto

COMPARACION DEL MB, MO Y MN

RENTABILIDAD NETA DE VENTAS (MARGEN
NETO)

MARGEN OPERACIONAL

1.22%

1.45%

MARGENBRUTO 49396

0.00%

1.00% 2.00% 3.00% 4.00%

5.00%

34

6.10%

6.00% 7.00%

RENTABILIDAD NETA DE

MARGEN BRUTO MARGEN OPERACIONAL VENTAS (MARGEN NETO)
2021 6.10% 1.45% 1.22%
2020 4.93% 1.79% 1.64%

Elaborado por: Oriana Ramirez Arguello

Anexo 8: Calculo de la Rentabilidad Operacional del Activo

RENTABILIDAD OPERACIONAL DEL ACTIVO

FORMULA 2020
28.960,23 .
258.343,68 0,1121]11,21%
Utilidad Operacional
Total Activos YR ITERE, 2021
748, .
289.029 47 0,1617116,17%
Elaborado por: Oriana Ramirez Arguello
Anexo 9: Calculo del ROA
ROA
FORMULA 2020
26.569,37
258.343,68 0,1028 | 10,28%
Utilidad Neta T
Total Activos £Vcl
39.514,45
’ 0
289.029,47 0,1367|13,67%

Elaborado por: Oriana Ramirez Arguello
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Anexo 10: Grafico Comparativo de la Rentabilidad Operacional del Activo y el ROA

RENTABILIDAD OPERACIONAL DEL ACTIVO VS ROA

ROA 13.67%
10.28%
16.17%
RENTABILIDAD OPERACIONAL DEL ACTIVO
11.21%

0.00% 2.00% 4.00% 6.00% 8.00% 10.00%12.00%14.00%16.00%18.00%

RENTABILIDAD OPERACIONAL DEL ACTIVO ROA
=2021 16.17% 13.67%
2020 11.21% 10.28%

Elaborado por: Oriana Ramirez Arguello

Anexo 11: Célculo de la Rentabilidad Operacional del Patrimonio

RENTABILIDAD OPERACIONAL DEL PATRIMONIO

FORMULA 5020
28.960,23 )
12.018,08 2,4097 | 240,97%
Utilidad Operacional
2021
Ventas TRITRE:
748, )
30.363,03 1,5396 | 153,96%
Elaborado por: Oriana Ramirez Arguello
Anexo 12: Calculo del ROE
ROE
FORMULA 2020
26.569,37
12.018,08 2,2108221,08%
Utilidad Neta
" Ventas 2021
39.514,45
’ 0,
30.363,03 1,3014 | 130,14%

Elaborado por: Oriana Ramirez Arguello
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Anexo 13: Grafico Comparativo de la Rentabilidad Operacional del Patrimonio y el ROE

RENTABILIDAD OPERACIONAL DEL

RENTABILIDAD OPERACIONAL DEL PATRIMONIO VS ROE

ROE

PATRIMONIO

0.00%

50.00%

130.14%

153.96%

100.00%

221.08%

150.00%

240.97%

200.00%  250.00%

300.00%

RENTABILIDAD OPERACIONAL DEL

PATRIMONIO

ROE

2021

153.96%

130.14%

2020

240.97%

221.08%

Elaborado por: Oriana Ramirez Arguello

Anexo 14: Célculo de la Rentabilidad Financiera (Sistema DU PONT)

RENTABILIDAD FINANCIERA ( SISTEMA DU PONT)

Utilidad Neta Ventas Activo
* *
FORMULA Ventas Activo Patrimonio
2020
RENTABILIDAD 26.569,37 5 1.615.455,01 258.343,68
FINANCIERA 1.615.455,01 258.343,68 12.018,08
RENTABILIDAD
EINANCIERA $ 0,02 * $ 6,25 * $ 21,50 2,2108 221,08%
2021
RENTABILIDAD 39.514,45 * 3.231.481,10 * 289.029,47
FINANCIERA 3.231.481,10 289.029,47 30.363,03
$ 00 * $ 1118 * % 9,52 1,3014 130,14%
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RENTABILIDAD
FINANCIERA

Elaborado por: Oriana Ramirez Arguello




