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Resumen  

En la actualidad, se conoce que la gestión financiera en las empresas es un factor 

clave para el buen funcionamiento de las mismas; además, la importancia de aplicar una 

adecuada gestión financiera radica en saber cómo obtener, administrar e invertir los 

recursos con los que se cuenta, para posteriormente decidir si se requiere o no del 

financiamiento de terceros como instituciones financieras o inversionistas para poder llevar 

a cabo alguna actividad comercial, para posteriormente poder decidir sobre el futuro que 

tomaran las empresas en base al análisis de los resultados que arrojen las mismas en sus 

estados financieros. 

Evaluar periódicamente la gestión financiera que mantiene una empresa es muy 

importante, ya que de tal forma se podrán ir conociendo las áreas financieras en las que 

existe un déficit de control o incrementos excesivos en relación a períodos anteriores; es así 

que se podrá en primer lugar analizar la situación y posteriormente plantear soluciones para 

corregir todos aquellos factores que inciden negativamente en la salud financiera de la 

empresa en cuestión. 

Dentro de las técnicas o métodos que se conocen para evaluar la gestión financiera 

de una empresa se tiene: el análisis vertical y el análisis horizontal a los estados financieros, 

mismo que se realiza entre dos períodos fiscales; y, por otra parte hacer uso de varios 

indicadores o ratios financieros que brindan información mucho más específica al respecto 

de factores como liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad de la empresa.  

Palabras clave: Gestión financiera, Estados Financieros, Liquidez, Endeudamiento, 

Rentabilidad.   



 

Abstract 

Currently, it is known that financial management in companies is a key factor for 

their proper functioning; In addition, the importance of applying adequate financial 

management lies in knowing how to obtain, manage and invest the resources that are 

available, in order to later decide whether or not third-party financing is required, such as 

financial institutions or investors, in order to carry out any activity. commercial activity, to 

later be able to decide on the future that the companies will take based on the analysis of 

the results that they show in their financial statements. 

Periodically evaluating the financial management that a company maintains is very 

important, since in this way the financial areas in which there is a control deficit or 

excessive increases in relation to previous periods can be known; Thus, it will be possible 

to first analyze the situation and then propose solutions to correct all those factors that 

negatively affect the financial health of the company in question. 

Among the techniques or methods that are known to evaluate the financial 

management of a company, there are: the vertical analysis and the horizontal analysis of the 

financial statements, which is carried out between two fiscal periods; and, on the other 

hand, make use of various financial indicators or ratios that provide much more specific 

information regarding factors such as liquidity, activity, indebtedness and profitability of 

the company. 

Keywords: Financial management, Financial Statements, Liquidity, Indebtedness, 

Profitability. 



 

Planteamiento del Problema 

El interés por la gestión o administración financiera se hizo indispensable cuando 

fue necesario conocer el cómo generar, ordenar, planificar y distribuir adecuadamente los 

recursos propios para poder mantener las operaciones ya sea de producción o ventas de 

algún bien o servicio en común. También se conoce que toda entidad que se encuentra 

dedicada a la comercialización de bienes y/o servicios mantiene como objetivo principal el 

aprovechamiento de los recursos financieros disponibles, es decir, analizar el cómo se 

pueden obtener y utilizar los recursos de manera adecuada. 

Las finanzas en las empresas suelen ser afectadas ya sea por no contar con una 

planificación estratégica idónea, así como la adecuada planificación financiera para el 

proceso de toma de decisiones. (Carrillo Vasco, 2015) establece que “se debe manejar de 

mejor manera los indicadores financieros que están fundamentados en la información tanto 

contable como financiera para la efectividad en la toma de decisiones de la alta directiva de 

una empresa.” (p. 4) 

El problema que se presenta en los últimos años en la Comercializadora Agrícola 

COMAGRICO S.A. tiene que ver específicamente con la inadecuada e ineficiente gestión 

y/o administración de sus recursos financieros, provocando que los objetivos planteados por 

el representante de la misma no sean alcanzados. Se conoce además que en la 

Comercializadora Agrícola COMAGRICO S.A. no se realiza una evaluación con 

frecuencia al respecto de la evolución de su situación financiera, lo que a largo plazo es un 

factor que imposibilita tomar decisiones acertadas sobre el futuro de la empresa.   



 

Lo mencionado en el párrafo anterior tiene varios efectos secundarios que afectan 

directamente a la salud financiera de la Comercializadora Agrícola COMAGRICO S.A.; 

tales como el incremento excesivo de costos y gastos en el transcurso del período fiscal, 

entendiéndose como un claro ejemplo del gasto a los altos intereses por préstamos 

bancarios a los que la empresa tuvo que recurrir para poder financiar sus operaciones 

comerciales, además de haber experimentado un incremento en sus cuentas por pagar a 

proveedores; dichas acciones comprometen en gran cantidad a la empresa en depender del 

financiamiento de terceros, teniendo como resultado el incremento en sus pasivos. 

Otro factor negativo a considerar tiene que ver con los costos de ventas, que se han 

visto incrementados de un año a otro; en ese sentido, las utilidades al final del período 

fiscal muestran cierto grado de afectación ya que con el incremento de los costos de ventas 

las utilidades luego de gastos por intereses e impuestos poseen tendencia a disminuir 

significativamente.  

Finalmente, todo lo expuesto se resume en que las operaciones comerciales de la 

Comercializadora Agrícola COMAGRICO S.A. no puedan realizarse de manera óptima, 

generando que al final del período fiscal no se pueda obtener como resultado la solvencia 

adecuada y como se menciona anteriormente las utilidades tienden a reducirse 

constantemente, en el peor de los casos incurrir en pérdidas. 

  

 

 

 



 

Justificación 

El presente caso de estudio se desarrolla con la intención de analizar la gestión 

financiera que ha mantenido la Comercializadora Agrícola COMAGRICO S.A. en los años 

2020 – 2021, ya que desde tiempos inmemorables la gestión financiera ha sido el pilar 

fundamental para que las empresas puedan funcionar adecuadamente, administrando los 

recursos financieros de la mejor manera posible para alcanzar las metas u objetivos 

propuestos en cada una de ellas.  

Es importante saber que todo tipo de negocio o empresa busca optimizar los 

recursos disponibles, pero el aprovecharlos en su totalidad o administrar apropiadamente 

los mismos es un hecho que no todas las empresas logran hacer, tal como sucede 

actualmente con la Comercializadora Agrícola COMAGRICO S.A., ya que se ha detectado 

que para los años 2020 – 2021 la empresa que es objeto del estudio presenta falencias en el 

ámbito financiero y administrativo. 

Es por ello que mediante el actual caso de estudio se busca, además de analizar a 

fondo la situación financiera de la Comercializadora Agrícola COMAGRICO S.A. plantear 

alternativas de solución para hacer frente a las situaciones detectadas que inciden 

negativamente en el buen funcionamiento de la empresa. 

 

  



 

Objetivos 

Objetivo General 

Evaluar la gestión financiera de la Comercializadora Agrícola COMAGRICO S.A. 

para determinar la eficiencia en el uso de los recursos financieros en el periodo 2020-2021. 

Objetivos Específicos 

- Hacer uso del análisis vertical y horizontal en los balances de la 

Comercializadora Agrícola COMAGRICO S.A. en los años 2020 – 2021 para 

conocer la composición de los activos, pasivos y patrimonio de la empresa. 

- Analizar los rubros que influyen en la actual situación de la Comercializadora 

Agrícola COMAGRICO S.A. para determinar su nivel de afectación en la 

empresa. 

- Hacer uso de los diferentes indicadores o ratios financieros para examinar la 

salud financiera que mantuvo la Comercializadora Agrícola COMAGRICO S.A. 

en los años 2020 – 2021.   

 

 

 

  



 

Líneas de Investigación 

Particularmente, se conoce que el objetivo primordial de una línea de investigación 

se enfoca en ayudar a estimular el proceso de desarrollo y análisis en un caso específico; es 

por ello que el actual caso de estudio es desarrollado mediante la línea de investigación 

referente a la Gestión Financiera, administrativa, tributaria, auditoría y control. 

Considerando que dicha línea de investigación se encuentra directamente relacionada con la 

oferta académica de la Universidad Técnica de Babahoyo. 

Por otra parte, es necesario mencionar que el actual caso de estudio también se 

desarrolla a través de la sublínea de investigación en relación a la gestión financiera, 

tributaria y compromiso social. Lo mencionado anteriormente permite llevar a cabo el 

actual caso acorde a la normativa vigente de la Facultad de Administración, Finanzas e 

Informática. 

 Tanto la línea, así como también la sublínea de investigación mantienen una 

relación muy directa con el actual caso de estudio que se está desarrollando, ya que como 

se mencionó en algunas ocasiones la Comercializadora Agrícola COMAGRICO S.A. en los 

años 2020 – 2021 ha presentado ciertas falencias que impiden que la salud financiera de la 

empresa sea la adecuada.  

 

 

 

 



 

Marco Conceptual 

La Comercializadora Agrícola COMAGRICO S.A. inició sus actividades 

comerciales el 3 de agosto del año 2017, ubicada desde sus inicios y hasta la actualidad en 

la provincia del Guayas cantón Alfredo Baquerizo Moreno (Jujan), mantiene como su 

actividad comercial la molienda o pilado de arroz: producción de arroz descascarillado, 

blanqueado, pulido, semicocido. Además de dedicarse al cultivo o producción de arroz 

(incluido el cultivo de arroz orgánico y el cultivo de arroz genéticamente modificado). A su 

vez, la Comercializadora Agrícola COMAGRICO S.A. cuenta actualmente con dos 

establecimientos abiertos 

La Comercializadora Agrícola COMAGRICO S.A. se encuentra registrada en el 

Servicio de Rentas Internas con RUC (Registro Único de Contribuyentes) número 

1291763509001. Mantiene como representante legal al Sr. Echeverría Suarez Cristian 

Vicente con cédula de identidad número 120355989 – 1. Por otra parte la Comercializadora 

Agrícola COMAGRICO S.A. se encuentra en la obligación de llevar contabilidad, además 

se encuentra bajo el control de la Superintendencia de Compañías.  

La Superintendencia de Compañías y Valores es el organismo técnico y con 

autonomía administrativa, económica y financiera, que vigila y controla la 

organización, actividades, funcionamiento, disolución y liquidación de las 

compañías y otras entidades en las circunstancias y condiciones establecidas 

por la ley. (SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS, VALORES Y 

SEGUROS, 2017) 



 

La Comercializadora Agrícola COMAGRICO S.A. mantiene como misión adquirir 

el producto del medio agrícola con la calificación adecuada ofreciendo un precio de compra 

justo a sus proveedores. Y como visión ser líderes al ser proveedores de grandes y pequeñas 

empresas comerciales, además de brindar un producto procesado de alta calidad a los 

consumidores según los precios establecidos en el mercado.    

¿Qué es la Gestión Financiera? 

Diversos autores mantienen criterios acerca de la gestión financiera, tales como:  

“La gestión financiera se encarga de analizar las decisiones y acciones que tienen 

que ver con los medios financieros necesarios en las tareas de dicha organización, 

incluyendo su logro, utilización y control.” (Córdoba Padilla , 2012)  

Mientras que (Wachowicz & Van Horne, 2010) sugiere: 

La administración financiera se ocupa de la adquisición, el financiamiento y la 

administración de bienes con alguna meta global en mente. Así, la función de 

decisión de la administración financiera puede desglosarse en tres áreas 

importantes: decisiones de inversión, financiamiento y administración de 

bienes. (p. 2) 

“La gestión financiera es una de las áreas tradicionales que comprenden un proceso 

de gestión y gerencia de cada organización indistintamente de su tamaño o del sector al que 

pertenezca dicha empresa.” (Cabrera Bravo, Fuentes Zurita, & Cerezo Segovia, 2017)  

Partiendo de las teorías de varios autores se puede analizar que un aspecto 

importante a considerar acerca de la gestión financiera que es un factor importante que 

ayuda en el proceso de análisis sobre la forma en el cómo obtener y a la vez utilizar 



 

idóneamente los recursos en una empresa, en otras palabras, ayuda a saber el cómo 

financiar operaciones mediante recursos propios o recursos de terceros como instituciones 

financieras o inversionistas.  

¿Cómo incide la Gestión Financiera en las empresas? 

(Córdoba Padilla, Marcial, 2016) establece lo siguiente:  

La gestión financiera es de gran importancia para cualquier organización, 

teniendo que ver con el control de sus operaciones, la consecución de nuevas 

fuentes de financiación, la efectividad y eficiencia operacional, la confiabilidad 

de la información financiera y el cumplimiento de las leyes y regulaciones 

aplicables. (p. 2)  

Es así que se conoce que, en la gestión financiera de una empresa, grande o 

pequeña, se debe adquirir, conservar y manipular el recurso monetario por medio de sus 

diferentes herramientas, debido a que toda empresa necesita de recursos financieros para 

solventar sus necesidades. Como se describe anteriormente, se necesitan involucrar en toda 

operación los recursos ya sean internos o externos, con la finalidad de alcanzar las metas 

planteadas, buscando elevar su nivel de eficiencia y rentabilidad. 

¿Cuáles son los objetivos de la Gestión Financiera? 

Se establece que el objetivo general de la gestión financiera se basa en que las 

empresas u organizaciones puedan manejarse con eficiencia y eficacia, ya que se requiere 

proporcionar el manejo técnico y transparente en lo concerniente al proceso de la 



 

administración y la distribución de los recursos financieros en las empresas que se dedican 

a producir o elaborar bienes y/o servicios. 

Se deduce también diversos objetivos de la gestión financiera, tales como: 

- Mitigar dificultades financieras 

- Minimización de los costos 

- Mantener adecuadamente el estado de los recursos financieros 

- Direccionar correctamente los planes financieros con las inversiones y los 

riesgos que los mismos implican. 

- La maximización constante de las utilidades 

- Mantener la liquidez y la solvencia 

“La liquidez es la capacidad de un activo de convertirse en dinero en el corto plazo 

sin necesidad de reducir el precio.” (Sevilla Arias, 2015)  

En relación a la liquidez de mercado se conoce que es la capacidad que tiene un 

activo para ser transformado en dinero sin perder su valor. En donde, a mayor liquidez, 

mayor rapidez de un activo para transformarse en dinero sin afectar su valor. Y a menor 

liquidez, mayor pérdida del valor de un activo para ser transformado en dinero. Para ello 

podemos considerar los mercados de valores, que son mercados muy líquidos, a razón de 

que cuanto mayor sea el volumen de negociación sobre una acción, más líquido será y con 

mayor rapidez se podrá vender dicha acción. Pero para una empresa la liquidez muestra o 

refleja la capacidad que se tiene para cumplir con obligaciones financieras o deudas a corto 

plazo. 



 

“Solvencia es la capacidad de una persona física o jurídica para hacer frente a sus 

obligaciones financieras.” (Caballero Ferrari, 2015) 

En cambio, en las finanzas personales se entiende por solvencia financiera a la 

capacidad o habilidad que se posee para cumplir con las obligaciones pendientes de pago a 

largo plazo, haciendo de lado la cantidad que se asuma en dicho pago. A manera de 

resumen se deduce que tanto liquidez y solvencia se encuentran relacionadas directamente, 

al ser dependientes la una con la otra. 

El proceso financiero  

Una de las definiciones al respecto del proceso financiero según el sitio Banqueros 

Privados “La organización financiera es el proceso de preparación de una estrategia 

financiero integral, organizado, descriptivo y personalizado, que garantice conseguir las 

metas financieras determinadas antes, así como los plazos, costes y recursos necesarios para 

que sea viable.” (ANDBANK Private Bankers, 2015)  

Podemos agrupar al proceso financiero en tres áreas, tales como el entendimiento de 

la situación financiera, en donde se analiza en primer lugar los objetivos planteados por el 

propietario de la empresa, se recopilan los datos necesarios al respecto de la información 

financiera de la empresa para posteriormente redactar un informe; el análisis de la 

problemática financiera se encuentra en el segundo grupo, en el cual luego de las pruebas 

realizadas se desarrollan las recomendaciones para mantener una eficiente operación 

financiera; finalmente se encuentra el plan financiero y los indicadores de seguimiento, en 

donde se cualifica el impacto que tendrán las recomendaciones dadas, posteriormente se 



 

elabora un plan financiero según la información obtenida con la aplicación de los 

indicadores financieros a un lapso de un año. 

Los Estados Financieros 

Los estados financieros no son nada más que informes que reflejan diferentes 

aspectos económicos de la empresa, mismos que particularmente son requeridos por la 

administración de la empresa. Básicamente se encargan de mostrar valores de acuerdo al 

resultado de las diferentes cuentas contables que se incluyen en cada uno de los estados 

financieros. Por otra parte, se conoce que dichos estados financieros se clasifican en dos 

grupos. En un grupo se encuentran los que miden la situación económica de la empresa: 

Estado de resultados y Estado de cambios en el patrimonio; y en otro grupo quienes se 

encargan de medir la situación financiera de la empresa: Balance General o Estado de 

Situación Financiera y Estado de flujo del efectivo. 

Estado de resultados 

(Moreno Fernández, 2014), sugiere: 

El estado de resultados es eminentemente dinámico en cuanto a que expresa en 

forma acumulativa las cifras de ingresos, costos y gastos resultantes en un 

período determinado, a diferencia del estado de situación financiera cuyo 

carácter es preponderantemente financiero. En cuanto a su importancia, es un 

estado principal. (p. 192)  

Estado de cambios en el patrimonio  

(Rus Arias, Enrique, 2019), establece lo siguiente: 



 

El estado de cambios en el patrimonio neto lo conforman una serie de 

anotaciones contables que aparecen en una tabla y en él aparecen los cambios 

que se producen en la empresa y que afectan a su patrimonio neto. Tiene dos 

partes, el estado de ingresos y gastos reconocidos (EI y GR) y el estado total de 

cambios en el patrimonio neto (ECPN).  

Estado de Situación Financiera o Balance General 

(Guajardo Cantú & Andrade de Guajardo, 2013), describen: 

El estado de situación financiera, también conocido como balance general, 

presenta, en un mismo reporte, la información necesaria para tomar decisiones 

en las áreas de inversión y financiamiento. Dicho estado incluye en el mismo 

informe ambos aspectos, pues se basa en la idea de que los recursos con que 

cuenta el negocio deben corresponderse directamente con las fuentes necesarias 

para adquirirlos. (p. 48) 

Estado de Flujo del efectivo 

El estado de flujo de efectivo al utilizarse en conjunto con los demás estados 

financieros proporciona datos que facilita a los interesados observar y analizar cuales son 

los cambios que han experimentado los activos netos de alguna empresa, además de la 

estructura financiera (considerando solvencia y liquidez), por otra parte la capacidad para 

influir en los importes, con la finalidad de poderse adaptar al progreso de las condiciones o 

circunstancias que se presenten. 



 

¿Cómo evaluar la salud financiera de las empresas? 

La forma más adecuada para evaluar la salud financiera en una empresa es mediante 

la aplicación de un análisis financiero, utilizando técnicas o procedimientos como el 

análisis vertical u horizontal a los estados financieros, por otra parte, se necesita recurrir al 

uso de indicadores o ratios financieros.  

 El análisis vertical 

El propósito de aplicar o ejecutar un análisis vertical es verificar cual es la situación 

económica y financiera de la empresa tomando como objeto de estudio los estados 

financieros, entre ellos el balance general y el estado de resultados. Se calcula dividiendo el 

valor de cada partida entre el total del grupo al que la misma pertenece, todo aquello 

multiplicado por cien. En pocas palabras se busca conocer que tanto representa una cuenta 

al respecto del total de la respectiva masa patrimonial o del total del grupo al que pertenece. 

Expresado de otra forma:  

Análisis vertical = (Valor de cada partida / Total del grupo al que pertenece) * 100 

El análisis horizontal 

El análisis horizontal se encarga de establecer específicamente lo que ha 

experimentado cada partida contable en un período de tiempo determinado. Al respecto de 

la forma de cálculo se entiende que básicamente se necesitan de los datos concernientes al 

balance de situación y estado de resultados de dos años para poder efectuar la comparación, 

en donde se establecerá en términos monetarios la variación existente entre dos períodos 



 

según cada partida y por otra parte se especifica la respectiva tasa de variación. En ese 

sentido, se detalla la fórmula para el cálculo de la tasa de variación a continuación: 

Tasa de variación =( 
               

               
  1) * 100 

La tasa de variación tiene por fin especificar el nivel de aumento o disminución de 

una variable entre dos períodos. 

Se puede considerar el uso de diversos indicadores financieros como técnica para 

realizar un análisis financiero más preciso. Los ratios o índices financieros se encargan de 

mostrar resultados en cuanto a liquidez y solvencia, además de reflejar cual es la eficiencia 

operativa, niveles de endeudamiento, rendimiento y finalmente rentabilidad. Por otra parte, 

se dice que muchas veces el que una empresa muestre liquidez indica que es solvente, no 

obstante, en varios casos el tener solvencia no significa que se tenga liquidez. 

Los Indicadores Financieros 

Razones de liquidez 

Se puede decir al respecto de la liquidez en una empresa que la misma se evalúa o 

se mide de acuerdo a la capacidad que dispone alguna empresa para poder estar al día al 

respecto de las obligaciones que se tienen a corto plazo, es decir, deudas con proveedores y 

demás cuentas contables que forman parte del pasivo corriente de la empresa. 

Indicador Significado Procedimiento de cálculo 

Liquidez 

corriente 

Calcula cual es la capacidad con la que cuenta 

una empresa para responder a sus obligaciones 

que no sobrepasan un año fiscal. 

                  

                  
 

Prueba 

del ácido 

Es similar a la liquidez corriente, con la única 

diferencia de que se excluye el inventario, 

                             

                  
 



 

debido a que es normalmente el activo 

corriente menos líquido. 

Índices de actividad 

Los índices de actividad evalúan con qué rapidez una empresa puede convertir o 

transformar sus cuentas contables en dinero, dicho de otra manera los ingresos y egresos. 

Adicionalmente, los índices de actividad ayudan a evaluar con qué eficiencia se maneja una 

empresa en varios aspectos importantes dentro de la misma, es así que se puede tomar 

como ejemplo el control o manejo del inventario, la gestión de cobranza y los gastos en los 

que se incurren. 

Indicador Significado Procedimiento de cálculo 

Rotación de 

Inventario 

Se encarga de medir la actividad o liquidez del 

inventario de una empresa. 

                            

          
 

Período 

promedio de 

cobro 

Se utiliza para realizar una evaluación a las 

políticas de crédito y cobranza que tiene una 

empresa. 

                  

                       
 

Período 

promedio de 

pago 

Indica el número de días promedio, que tarda 

una empresa en pagar a sus proveedores. 
                 

                        
 

Rotación de 

activos 

totales 

Muestra la eficiencia con la que una empresa 

puede utilizar sus activos para generar ventas. 
      

                
 

Razones de endeudamiento 

Las razones de endeudamiento reflejan la cantidad de dinero de terceros que ha sido 

utilizado para la obtención de utilidades. Comúnmente, los analistas financieros muestran 

mayor interés en deudas a largo plazo debido a que las mismas comprometen a la empresa a 

cancelar su deuda a largo plazo. Se conoce que a mayor deuda que posee una empresa, 

mayor será el riesgo de que no sea posible cumplir con los debidos pagos de sus pasivos. 



 

Se dice que cuanto mayor sea la cantidad de la deuda contraída por la empresa en 

relación al total de activos, su apalancamiento financiero es mayor.  

Indicador Significado Procedimiento de cálculo 

Índice de 

endeudamiento 

Establece la proporción del 

total de activos que han sido 

financiados por los acreedores 

de la empresa. 

                

                
 

Cargos de 

interés fijo 

Estima la capacidad que tiene 

la empresa para hacer pagos 

de intereses contractuales. 

                                         

         
 

Índices o razones de rentabilidad 

Indicador Significado Procedimiento de cálculo 

Margen de utilidad 

bruta 

Estima el respectivo porcentaje restante 

de cada dólar obtenido por ventas luego 

de que la empresa pagó sus bienes. 

              

      
 

Margen de utilidad 

operativa 

Estima el porcentaje restante de 

ganancia luego de deducirse los costos y 

gastos sin incluir intereses e impuestos. 

                  

      
 

Margen de utilidad 

neta 

Establece el porcentaje sobrante por 

cada dólar de venta posterior a las 

deducciones de los costos y gastos, 

intereses, impuestos y dividendos de 

acciones preferentes. 

                          

      
 

RSA/Rendimiento 

sobre la inversión 

Evalúa la eficacia de la administración 

de una empresa para poder generar 

utilidades a través del uso de sus activos 

disponibles. 

                          

                
 

RSP/Rendimiento 

sobre el patrimonio 

“Mide el rendimiento ganado sobre la 

inversión de los accionistas comunes en 

la empresa.” (Zutter & Gitman, 2012) 

                          

                           
 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

Marco Metodológico 

El actual caso de estudio fue elaborado mediante el uso del método analítico, 

básicamente partiendo del análisis a detalle de la información suministrada por el 

propietario de la Comercializadora Agrícola COMAGRICO S.A., a través del uso de las 

diferentes técnicas de investigación existentes, entre las cuales se pueden mencionar las 

entrevistas aplicadas directamente con el contador de la empresa en cuestión. Ya que el uso 

de las entrevistas para el desarrollo de investigaciones es de suma importancia, ya que es 

una técnica que posibilita la interacción así como la facilidad para generar nuevas hipótesis 

para enriquecer diferentes enfoques teóricos. Una entrevista es para los autores (Díaz 

Bravo, Torruco García, Martínez Hernández , & Varela Ruiz, 2013) “una conversación que 

se propone con un fin determinado distinto al simple hecho de conversar. Es un instrumento 

técnico de gran utilidad en la investigación cualitativa, para recabar datos.” 

Adicionalmente, es necesario e imprescindible mencionar que también se recurrió a 

utilizar como fuente de información los diferentes medios, tales como libros, revistas, 

páginas web, artículos científicos, diversas tesis, entre otros. De acuerdo con (Villaseñor 

Rodríguez, 2015) “Satisfacen todo tipo de demanda, adecuándose a ellas con una variedad 



 

que las hace ser imprescindibles como instrumentos de trabajo o recursos informativos en 

cualquier búsqueda o necesidad informativa.” (p. 20) 

Hay que considerar que hacer uso de las diferentes fuentes de información facilita el 

acceso a contenido actualizado y oportuno, además de que es posible utilizar diferentes 

opiniones de autores sobre temas de interés en específico que ayudan a fortalecer el 

contenido del actual caso de estudio, además de que permiten asegurar la veracidad de la 

información utilizada.  

Resultados 

Una vez revisados los datos en los balances y estados de resultados de la 

Comercializadora Agrícola COMAGRICO S.A. para los años 2020 – 2021, fue posible 

realizar el análisis tanto vertical como horizontal, de tal forma a manera de resumen se tiene 

lo siguiente: 

Activos que muestran mayor movimiento entre el año 2020 y 2021 

ACTIVO 

CORRIENTE 
Año 2020 

Análisis 

vertical 
Año 2021 

Análisis 

vertical 
Variación 

Cuentas por 

cobrar 
$ 158.132,51 32,49 % $ 134.750,17 44,39 % -14,79 % 

Inventario $ 264.317,33 54,31 % $ 131.021,00 43,16 % -50,43 % 

 Pasivos que reflejan alta actividad entre el año 2020 y 2021 

PASIVO 

CORRIENTE 
Año 2020 

Análisis 

vertical 
Año 2021 

Análisis 

vertical 
Variación 

Cuentas por pagar $ 1.065,39 0,29 % $ 37.407,58 18,99 % 3411,16 % 

Obligaciones con 

Instituciones 

Financieras CP 

$ 367.788,84 98,65 % $ 157.095,40 79,76 % -57,29 % 



 

Cuentas del estado de resultado que indican alta actividad entre el año 2020 y 

2021 

RUBROS Año 2020 
Análisis 

vertical 
Año 2021 

Análisis 

vertical 
Variación 

Ventas $ 301.069,02 100,00 % $ 680.365,39 100,00 % 125,98 % 

Inventario Inicial $ 36.300,00 20,28 % $ 264.317,33 48,67 % 628,15 % 

Inventario final $ 264.317,33 59.62 % $ 131.021,00 24,13 % -50,43 % 

Servicios básicos $ 11.787,93 26,45 % $ 26.546,02 42,14 % 125,20 % 

Gasto Interés por 

Préstamo 

Financiero 

$ 21.717,51 98,96% $ 32.583,41 98,88 % 50,03 % 

Utilidad del 

ejercicio 
$ 15.588,96 5,18 % $ 5.615,76 0,83 % -63,98 % 

Por otra parte, con la aplicación de los diferentes indicadores financieros en los 

estados financieros de la Comercializadora Agrícola COMAGRICO S.A. en los años 

establecidos para el estudio se pudo determinar lo siguiente: 

Indicadores de Liquidez Año 2020 Año 2021 Variación 

Liquidez corriente 1,3054 1,5412 18,07 % 

Razón rápida 0,5965 0,8760 46,87 % 

 

Indicadores de Actividad Año 2020 Año 2021 Variación 

Rotación de inventarios 0,6772 4,1447 511,99 % 

Período promedio de cobro 191,7114 72,2903 -62,29 % 

Período promedio de pago 0,9554 33,3229 3387,87 % 

Rotación de activos totales 0,2046 0,5229 155,55 % 

 

Indicadores de Endeudamiento Año 2020 Año 2021 Variación 

Endeudamiento 0,9237 0,9094 -1,55 % 

Cargos de interés fijo 2,0526 1,2713 -38,06 % 



 

 

Indicadores de rentabilidad Año 2020 Año 2021 Variación 

Margen de utilidad bruta 0,4054 0,2018 -52,22 % 

Margen de utilidad operativa 0,1481 0,0629 -58,88 % 

Margen de utilidad neta 0,0518 0,0083 -84,06 % 

Rendimiento sobre los activos totales 0,0106 0,0043 -59,26 % 

Rendimiento sobre el patrimonio 0,4454 0,1605 -63,98 % 

 

Discusión de Resultados 

Al revisar los resultados obtenidos se tiene que en el activo el rubro de las cuentas 

por cobrar para el año 2020 representaba el 32,49% del total del activo corriente y fueron 

superiores al año 2021 en donde las mismas representaban el 44,39% de los activos 

corrientes; se tiene además que las cuentas por cobrar experimentaron una ligera 

disminución del 14,79% para el año 2021. Por otra parte, tenemos el inventario, mismo que 

así mismo fue mayor en el año 2020 en comparación al año 2021, de tal forma se estima un 

decrecimiento del 50,43% para el año 2021. 

Considerando los pasivos se tiene que las cuentas por pagar en el año 2020 no 

llegaban a representar ni el 1% del total de pasivos corrientes, mientras que para el 2021 

dicho rubro representó el 18,99% de los pasivos corrientes expresando a simple vista un 

incremento considerablemente excesivo. No obstante, la Comercializadora Agrícola 

COMAGRICO S.A. refleja mediante sus estados financieros que posee obligaciones con 

Instituciones Financieras, es así que dicho rubro en el año 2020 representó el 98,65% del 

total de sus activos corrientes y aunque para el año 2021 se logró disminuir en un 57,29% la 



 

deuda, el rubro en mención aun es elevado, representando el 79,76% del total de pasivos 

corrientes. 

Analizando los rubros más influyentes en el estado de resultados se tiene que las 

ventas para el año 2021 se han incrementado en un 125,98% en relación al año anterior. Por 

otra parte, considerando los gastos de producción, el rubro de servicios básicos para el año 

2021 se ha visto incrementado en un 125,20%. Es así que el total de gastos de producción 

se ha incrementado en un 41,36% en comparación al año 2020. Los gastos de intereses por 

prestamos financieros también se han visto incrementados, pues se estima un incremento 

del 50,03% para el año 2021. Por otra parte, las utilidades luego de intereses, 

participaciones de trabajadores e impuestos en el año 2020 fueron mayores que el año 

2021, pues para el año 2021 se refleja una considerable disminución del 63,98%.  

Al respecto de los indicadores financieros se analiza que, según el indicador de 

liquidez corriente, la Comercializadora Agrícola COMAGRICO S.A. puede cubrir sus 

deudas a corto plazo (tiempo no mayor a 1 año) en su totalidad con sus activos corrientes. 

Sin duda alguna la empresa tiene capacidad de pago utilizando sus activos corrientes, pero 

hay que considerar que el inventario comúnmente es el activo menos líquido, de tal forma 

con la aplicación de la razón rápida o prueba ácida se tiene que la empresa podría cubrir sus 

obligaciones a corto plazo en un 87,60% con el total de sus activos corrientes. 

Los índices de actividad demuestran que la rotación del inventario para el año 2021 

se incrementó considerablemente, ya que su índice es de 4,14 a diferencia del año 2020 en 

el que se tuvo un índice de 0,68. A su vez, la rotación de activos totales también muestra su 

incremento, pues para el año 2020 su índice fue de tan solo 0,20 mientras que en el 2021 



 

fue de 0,52 obteniendo un incremento del 155,55%. En otras palabras, la empresa para el 

año 2021 pudo sustituir sus activos en 0,52 veces al año.  

La razón de endeudamiento refleja para el año 2021 una disminución del 1,55%. No 

obstante, se analiza que la empresa posee un índice de endeudamiento elevado para el año 

2021, pues su índice al ser del 90,94% solo demuestra que la empresa ha financiado su 

deuda con casi todos sus activos. En cuanto a la razón por cargos de interés fijo se mantiene 

baja representado por 1,27 para el año 2021 y comúnmente se sugiere que el coeficiente sea 

de al menos 3,00. 

En cuanto a los índices de rentabilidad se pudo conocer que la razón de margen de 

utilidad bruta ha disminuido en un 50,22% en el año 2021, el mismo solo representa el 

20,18% de utilidad sobre la inversión antes de gastos operacionales. El margen de utilidad 

operativa también se ha disminuido en el año 2021 en un 58,88% y solo representa el 

6,09% de la utilidad luego de que se han deducido todos los costos y gastos excluyendo 

intereses por préstamos.  

Considerando el margen de utilidad neta, para el año 2021 dicho margen disminuyó 

en un 84,06%. Demostrando así la disminución considerable de utilidades en comparación 

al año 2020. Dicho margen es muy bajo, que solo representa el 0,83% luego de deducirse 

los intereses e impuestos. Es así que se demuestra que las utilidades son sumamente bajas a 

diferencia del año 2020.  

Por otra parte, la razón de RSA refleja que la Comercializadora Agrícola 

COMAGRICO ganó 0,43 centavos por cada dólar de inversión en activos, mientras que la 

razón de RSP demuestra que en el año 2021 la empresa ganó 16,05 centavos por cada dólar 

de capital en acciones comunes.  



 

 

 

 

 

Conclusiones 

Una vez finalizada la investigación, se pudo conocer la importancia que tiene el 

evaluar la gestión financiera que mantienen en las empresas, ya sea a través de la aplicación 

del análisis vertical y horizontal en los estados financieros o mediante es uso de los 

diferentes indicadores financieros existentes que brindan información sumamente 

importante al respecto de la salud financiera de las empresas.  

Al ejecutar las pruebas prácticas se pudo dar a conocer que la Comercializadora 

Agrícola COMAGRICO S.A. para el año 2021 experimentó decrecimiento en sus deudas 

con Instituciones Financieras en casi un 60%, no obstante, el cargo que presenta dicho 

rubro en su total de pasivos corrientes es aún elevado, representando para el año 2021 cerca 

del 80% de los pasivos corrientes. Por otra parte, la empresa en cuestión incrementó su 

rubro de cuentas por pagar excesivamente a diferencia del año anterior. Mientras que los 

intereses a los que se han incurrido con los préstamos con Instituciones Financieras también 

han representado un incremento del 50,03% para el año 2021. 

A pesar de que las ventas en el año 2021 se incrementaron, los costos y gastos 

ocasionaron que las utilidades luego de intereses, participación a trabajadores e impuestos 

hayan disminuido significativamente, es así que las mismas decrecieron un 63,98%. 



 

Finalmente su margen de utilidad neta para el año 2021 es muy bajo, representado tan solo 

por un 0,83% de su total de ingresos operacionales.  

 

 

Recomendaciones 

En primer lugar es de mucha importancia que la Comercializadora Agrícola 

COMAGRICO S.A. evalúe periódicamente su situación financiera empleando los 

respectivos análisis a sus estados financieros e indicadores que se han mencionado en el 

desarrollo del actual caso de estudio, de esta manera se podrán tomar mejores decisiones 

con anticipación sobre las medidas a tomar para buscar el pleno beneficio de la empresa. 

Por otra parte se recomienda que la Comercializadora Agrícola COMAGRICO S.A. 

disminuya su deuda que mantiene con Instituciones Financieras utilizando sus activos 

corrientes ya que dispone de los medios para llevar a cabo la disminución de la deuda, de 

tal forma los gastos por intereses generados en los préstamos bancarios podrán ser 

liquidados evitando que sean un factor que incremente los gastos para la empresa objeto de 

estudio.   

Finalmente la Comercializadora Agrícola COMAGRICO S.A. para el año 2022 

debe de aprovechar de mejor forma todos sus recursos, ya que al poderse demostrar que sus 

ventas mantienen incremento constante, se deben reducir sus costos y gastos para poder 

incrementar la utilidad al final del período fiscal; de tal forma se tiene que analizar 

exhaustivamente las entradas y salidas del inventario con la finalidad de reducir los costos 

de venta y evitar mantener en bodega un excedente considerable de inventario al final del 



 

período, por otra parte reducir costos como servicios básicos que se vieron incrementados y 

como se menciona en el párrafo anterior se deben reducir o eliminar los gastos por intereses 

bancarios que básicamente tienen gran influencia en la disminución de las utilidades. De tal 

forma se podrá incrementar el margen de utilidad.  
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Aplicación del análisis vertical y horizontal en el Estado de Situación Financiera de la Comercializadora Agrícola COMAGRICO 

S.A. en los años 2020 y 2021 

COMERCIALIZADORA AGRICOLA COMAGRICO S.A. 

RUC: 1291763509001 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 

       

 

AÑO 2020 
A. 

VERTICAL 
AÑO 2021 

A. 
VERTICAL 

A. H. VAR. 
ABSOLUTA 

A. H. VAR. 
RELATIVA. 

ACTIVO       
  

    

ACTIVO CORRIENTE  $                486.701,13  33,08%  $                303.574,65  23,33%  $     -183.126,48  -37,63% 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO  $                   34.747,43  7,14%  $                  37.803,48  12,45%  $            3.056,05  8,80% 

CUENTAS POR COBRAR  $                158.132,51  32,49%  $                134.750,17  44,39%  $        -23.382,34  -14,79% 

INVENTARIO PRODUCTOS TERMINADOS  $                264.317,33  54,31%  $                131.021,00  43,16%  $     -133.296,33  -50,43% 

OBRAS EN CONSTRUCCION  $                   29.503,86  6,06%  $                                 -    0,00%  $        -29.503,86  -100,00% 

ACTIVO NO CORRIENTE  $                984.765,58  66,92%  $                997.637,58  76,67%  $         12.872,00  1,31% 

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO  $                984.765,58  100,00%  $                997.637,58  100,00%  $         12.872,00  1,31% 

TERRENO  $                306.500,00  31,12%  $                306.500,00  30,72%  $                         -    0,00% 

MAQUINARIAS Y EQUIPOS  $                760.000,00  77,18%  $                760.000,00  76,18%  $                         -    0,00% 



 

 

VEHÍCULO  $                                  -    0,00%  $                  33.241,25  3,33%  $         33.241,25    

MUEBLES Y ENSERES  $                     3.230,00  0,33%  $                    3.488,93  0,35%  $               258,93  8,02% 

(-) DEPRECIACION ACUMULADA  $                 -84.964,42  -8,63%  $              -105.592,60  -10,58%  $        -20.628,18  24,28% 

TOTAL DEL ACTIVO  $             1.471.466,71  100,00%  $            1.301.212,23  100,00%  $     -170.254,48  -11,57% 

PASIVO             

PASIVO CORRIENTE  $                372.838,12  27,43%  $                196.967,87  16,65%  $     -175.870,25  -47,17% 

CUENTAS POR PAGAR  $                     1.065,39  0,29%  $                  37.407,58  18,99%  $         36.342,19  3411,16% 

OBLIGACIONES INSTITUCIONES FINANCIERAS CP  $                367.788,84  98,65%  $                157.095,40  79,76%  $     -210.693,44  -57,29% 

RETENCIONES EN LA FUENTE   $                           10,56  0,00%  $                        544,90  0,28%  $               534,34  5060,04% 

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR  $                         352,97  0,09%  $                        459,15  0,23%  $               106,18  30,08% 

OBLIGACIONES CON EL IESS  $                         225,82  0,06%  $                        190,30  0,10%  $                -35,51  -15,73% 

15% PARTICIPACION A TRABAJADORES  $                     3.394,54  0,91%  $                    1.270,53  0,65%  $          -2.124,01  -62,57% 

PASIVO NO CORRIENTE  $                986.357,23  72,57%  $                986.357,23  83,35%  $                         -    0,00% 

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS  $                986.357,23  100,00%  $                986.357,23  100,00%  $                         -    0,00% 

TOTAL DEL PASIVO  $             1.359.195,35  92,37%  $            1.183.325,10  90,94%  $     -175.870,25  -12,94% 

PATRIMONIO             

CAPITAL  $                112.271,36  100,00%  $                117.887,12  100,00%  $           5.615,76  5,00% 



 

 

CAPITAL SOCIAL  $                         800,00  0,71%  $                        800,00  0,68%  $                         -    0,00% 

APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES  $                   35.000,00  31,17%  $                  35.000,00  29,69%  $                         -    0,00% 

RESERVA LEGAL  $                     3.680,26  3,28%  $                    3.680,26  3,12%  $                         -    0,00% 

UTILIDADES ACUMULADAS AÑOS ANTERIORES  $                   75.439,81  67,19%  $                  91.028,77  77,22%  $         15.588,96  20,66% 

PERDIDA ACUMULADA AÑOS ANTERIORES  $                 -18.237,67  -16,24%  $                -18.237,67  -15,47%  $                         -    0,00% 

UTILIDAD DEL EJERCICIO   $                   15.588,96  13,89%  $                    5.615,76  4,76%  $          -9.973,20  -63,98% 

TOTAL PATRIMONIO  $                112.271,36  7,63%  $                117.887,12  9,06%  $            5.615,76  5,00% 

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO  $             1.471.466,70  100,00%  $            1.301.212,22  100,00%  $     -170.254,49  -11,57% 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Aplicación del análisis vertical en el Estado de Resultado Integral de la Comercializadora Agrícola COMAGRICO S.A. en los años 

2020 y 2021 

COMERCIALIZADORA AGRICOLA COMAGRICO S.A. 

RUC: 1291763509001 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL  
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 

 

 

 AÑO 2020  
 ANÁLISIS 
VERTICAL  

 AÑO 2021  
 ANÁLISIS 
VERTICAL  

INGRESOS OPERACIONALES         

Ventas  $                301.069,02  100,00%  $                680.365,39  100,00% 

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES  $                301.069,02  100,00%  $                680.365,39  100,00% 

COSTO DE VENTA         

Inventario Inicial   $                  36.300,00  8,19%  $                264.317,33  48,67% 

(+) Compras   $                407.023,30  91,81%  $                409.741,42  75,45% 

Mercadería disponible para la venta  $                443.323,30  100,00%  $                674.058,75  124,13% 

(-) Inventario Final  $                264.317,33  59,62%  $                131.021,00  24,13% 

TOTAL COSTO DE VENTAS                    179.005,97  40,38%                     543.037,75  79,82% 

UTILIDAD BRUTA                    122.063,05  40,54%                     137.327,64  20,18% 

GASTOS DE PRODUCCIÓN         

Materiales  $                                 -    0,00%  $                   10.402,46  16,51% 

Mantenimiento y Reparaciones  $                    3.655,50  8,20%  $                                  -    0,00% 

Servicios de Fumigación  $                    1.600,00  3,59%  $                     1.810,00  2,87% 

Insumos Agrícolas  $                        130,00  0,29%  $                                  -    0,00% 



 

 

Servicios de Cuadrilla  $                    5.880,00  13,19%  $                     2.900,00  4,60% 

Combustibles y Lubricantes  $                        768,81  1,73%  $                         727,89  1,16% 

Repuestos y Accesorios  $                          16,96  0,04%  $                                  -    0,00% 

Transporte  $                        120,00  0,27%  $                                  -    0,00% 

Servicios Básicos (IVA que se carga al costo o gasto)  $                  11.787,93  26,45%  $                   26.546,02  42,14% 

Depreciación Propiedad planta y equipo  $                  20.607,21  46,24%  $                   20.614,20  32,72% 

SUBTOTAL DE GASTOS DE PRODUCCIÓN                      44.566,41  57,51%                       63.000,57  65,69% 

GASTOS DE PERSONAL          

Sueldos y Salarios  $                  17.293,12  76,45%  $                   20.481,12  72,93% 

Beneficios Sociales   $                    2.607,76  11,53%  $                     3.306,76  11,77% 

Aportes IESS  $                    2.717,88  12,02%  $                     3.990,40  14,21% 

Uniformes  $                                 -    0,00%  $                         306,00  1,09% 

SUBTOTAL GASTOS DE PERSONAL  $                  22.618,76  29,19%  $                   28.084,28  29,28% 

OTROS GASTOS          

Suministros de Oficina  $                        277,77  2,70%  $                         455,96  9,46% 

Seguros   $                    5.951,49  57,77%  $                     1.485,78  30,82% 

Otros Servicios  $                    4.072,26  39,53%  $                     2.878,38  59,72% 

SUBTOTAL OTROS GASTOS  $                  10.301,52  13,29%  $                     4.820,12  5,03% 

TOTAL GASTOS OPERACIONALES  $                  77.486,69  100,00%  $                   95.904,97  100,00% 

UTILIDAD OPERACIONAL  $                  44.576,36  14,81%  $                   41.422,67  6,09% 

GASTO FINANCIERO - NO OPERACIONAL         

Gastos Bancarios  $                        228,58  1,04%  $                         369,03  1,12% 

Gasto Interés por Préstamo Financiero  $                  21.717,51  98,96%  $                   32.583,41  98,88% 

SUBTOTAL GASTO FINANCIERO - NO OPERACIONAL  $                  21.946,09  100,00%  $                   32.952,44  100,00% 



 

 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES  $                  22.630,27  50,77%  $                     8.470,23  20,45% 

(-) 15% Participación a Trabajadores  $                    3.394,54  15,00%  $                     1.270,53  15,00% 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA  $                  19.235,73  43,15%  $                     7.199,69  17,38% 

Impuesto a la renta causado  $                    3.646,77  18,96%  $                     1.583,93  22,00% 

UTILIDAD DEL EJERCICIO  $                  15.588,96  5,18%  $                     5.615,76  0,83% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Aplicación del análisis horizontal en el Estado de Resultado Integral de la Comercializadora Agrícola COMAGRICO S.A. en los años 

2020 y 2021 

COMERCIALIZADORA AGRICOLA COMAGRICO S.A. 

RUC: 1291763509001 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL  
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 

 

 

 AÑO 2020   AÑO 2021  
A. H. VAR. 
ABSOLUTA 

A. H. VAR. 
RELATIVA. 

INGRESOS OPERACIONALES         

Ventas  $                301.069,02   $                680.365,39   $                379.296,37  125,98% 

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES  $                301.069,02   $                680.365,39   $                379.296,37  125,98% 

COSTO DE VENTA         

Inventario Inicial   $                  36.300,00   $                264.317,33   $                228.017,33  628,15% 

(+) Compras   $                407.023,30   $                409.741,42   $                     2.718,12  0,67% 

Mercadería disponible para la venta  $                443.323,30   $                674.058,75   $                230.735,45  52,05% 

(-) Inventario Final  $                264.317,33   $                131.021,00   $               -133.296,33  -50,43% 

TOTAL COSTO DE VENTAS                    179.005,97                      543.037,75   $                364.031,78  203,36% 

UTILIDAD BRUTA                    122.063,05                      137.327,64   $                   15.264,59  12,51% 

GASTOS DE PRODUCCIÓN         

Materiales  $                                 -     $                   10.402,46   $                   10.402,46    

Mantenimiento y Reparaciones  $                    3.655,50   $                                  -     $                   -3.655,50  -100,00% 

Servicios de Fumigación  $                    1.600,00   $                     1.810,00   $                         210,00  13,13% 

Insumos Agrícolas  $                        130,00   $                                  -     $                       -130,00  -100,00% 



 

 

Servicios de Cuadrilla  $                    5.880,00   $                     2.900,00   $                   -2.980,00  -50,68% 

Combustibles y Lubricantes  $                        768,81   $                         727,89   $                         -40,92  -5,32% 

Repuestos y Accesorios  $                          16,96   $                                  -     $                         -16,96  -100,00% 

Transporte  $                        120,00   $                                  -     $                       -120,00  -100,00% 

Servicios Básicos (IVA que se carga al costo o gasto)  $                  11.787,93   $                   26.546,02   $                   14.758,09  125,20% 

Depreciación Propiedad planta y equipo  $                  20.607,21   $                   20.614,20   $                             6,99  0,03% 

SUBTOTAL DE GASTOS DE PRODUCCIÓN                      44.566,41                        63.000,57   $                   18.434,16  41,36% 

GASTOS DE PERSONAL          

Sueldos y Salarios  $                  17.293,12   $                   20.481,12   $                     3.188,00  18,44% 

Beneficios Sociales   $                    2.607,76   $                     3.306,76   $                         699,00  26,80% 

Aportes Iess  $                    2.717,88   $                     3.990,40   $                     1.272,52  46,82% 

Uniformes  $                                 -     $                         306,00   $                         306,00    

SUBTOTAL GASTOS DE PERSONAL  $                  22.618,76   $                   28.084,28   $                     5.465,52  24,16% 

OTROS GASTOS          

Suministros de Oficina  $                        277,77   $                         455,96   $                         178,19  64,15% 

Seguros   $                    5.951,49   $                     1.485,78   $                   -4.465,71  -75,04% 

Otros Servicios  $                    4.072,26   $                     2.878,38   $                   -1.193,88  -29,32% 

SUBTOTAL OTROS GASTOS  $                  10.301,52   $                     4.820,12   $                   -5.481,40  -53,21% 

TOTAL GASTOS OPERACIONALES  $                  77.486,69   $                   95.904,97   $                   18.418,28  23,77% 

UTILIDAD OPERACIONAL  $                  44.576,36   $                   41.422,67   $                   -3.153,69  -7,07% 

GASTO FINANCIERO - NO OPERACIONAL         

Gastos Bancarios  $                        228,58   $                         369,03   $                         140,45  61,44% 

Gasto Interés por Préstamo Financiero  $                  21.717,51   $                   32.583,41   $                   10.865,90  50,03% 

SUBTOTAL GASTO FINANCIERO - NO OPERACIONAL  $                  21.946,09   $                   32.952,44   $                   11.006,35  50,15% 



 

 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A 
TRABAJADORES  $                  22.630,27   $                     8.470,23   $                 -14.160,04  -62,57% 

(-) 15% Participación a Trabajadores  $                    3.394,54   $                     1.270,53   $                   -2.124,01  -62,57% 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA  $                  19.235,73   $                     7.199,69   $                 -12.036,04  -62,57% 

Impuesto a la renta causado  $                    3.646,77   $                     1.583,93   $                   -2.062,84  -56,57% 

UTILIDAD DEL EJERCICIO  $                  15.588,96   $                     5.615,76   $                   -9.973,20  -63,98% 

 

 



 

 

Aplicación de los indicadores financieros en la Comercializadora Agrícola COMAGRICO S.A.  

TABLA PARA EL CÁLCULO DE INDICADORES FINANCIEROS AÑO 2020 AÑO 2021 
VARIACIÓN 

INDICADOR RAZON FORMULA  DESARROLLO COEF. DESARROLLO COEF. 

Liquidez 

Liquidez Corriente 
Activos corrientes / 

Pasivos corrientes 
 $   486.701,13   $     372.838,12  1,3054  $     303.574,65   $     196.967,87  1,5412 18,07% 

Razón rápida 

(Activos corrientes - 

inventario) / Pasivos 

corrientes 

 $   222.383,80   $     372.838,12  0,5965  $     172.553,65   $     196.967,87  0,8760 46,87% 

Actividad 

Rotación de inventarios 
Costo de los bienes 

vendidos / Inventario 
 $       9.005,97   $     264.317,33  0,6772  $     543.037,75   $     131.021,00  4,1447 511,99% 

Período promedio de cobro 
Cuentas por cobrar / 

Ventas diarias promedio 
 $   158.132,51   $           824,85  191,7114  $     134.750,17   $         1.864,01  72,2903 -62,29% 

Período promedio de pago 

Cuentas por pagar / 

Compras diarias 

promedio 

 $       1.065,39   $         1.115,13  0,9554  $       37.407,58   $         1.122,58  33,3229 3387,87% 

Rotación de activos totales Ventas / Total de activos  $   301.069,02   $ 1.471.466,71  0,2046  $     680.365,39   $ 1.301.212,23  0,5229 155,55% 

Endeudamiento 

Índice de endeudamiento 
Total de pasivos / Total 

de activos 
 $ .359.195,35   $ 1.471.466,71  92,37%  $ 1.183.325,10   $ 1.301.212,23  90,94% -1,55% 

Cargos de interés fijo 

Utilidades antes de 

intereses e impuestos / 

Intereses 

 $     44.576,36   $       21.717,51  2,0526  $       41.422,67   $       32.583,41  1,2713 -38,06% 

Rentabilidad 

Margen de utilidad bruta 
(Ventas - Costo de 

ventas) / Ventas 
 $   122.063,05   $     301.069,02  0,4054  $     137.327,64   $     680.365,39  0,2018 -50,22% 

Margen de utilidad operativa 
Utilidad operativa / 

Ventas 
 $     44.576,36   $     301.069,02  0,1481  $       41.422,67   $     680.365,39  0,0609 -58,88% 

Margen de utilidad neta  

Ganancias disp. 

Accionistas comunes / 

Ventas 

 $     15.588,96   $     301.069,02  0,0518  $         5.615,76   $     680.365,39  0,0083 -84,06% 

Rendimiento sobre los activos totales 

Ganancias disp. 

Accionistas comunes / 

Total de activos 

 $     15.588,96   $ 1.471.466,71  0,0106  $         5.615,76   $ 1.301.212,23  0,0043 -59,26% 

Rendimiento sobre el patrimonio 

Ganancias disp. 

Accionistas comunes / 

Capital en acciones 

comunes 

 $      15.588,96  $       35.000,00  0,4454  $         5.615,76   $       35.000,00  0,1605 -63,98% 

 


