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PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA 

La empresa inició sus actividades a mediados del año 2018, es una organización dedicada 

la venta de bebidas alcohólicas, las actividades que se realizan en el Mini Market XAVIER 

RUEDA es servir de manera eficaz y eficiente a sus clientes, fruto de una alianza integrada por 

cuatro profesionales con experiencia laboral necesaria para resolver los problemas propios de 

una empresa. 

 El objetivo de gestión con su cartera de clientes es disminuir la carga de trabajo propia 

de las gestiones administrativas, necesarias para el desenvolvimiento de sus actividades 

comerciales; de esta forma tratan de contribuir con su ordenamiento empresarial y crecimiento 

económico, siendo su mayor fortaleza la gestión operativa en administración y tributación; 

orientándose principalmente al servicio de las pequeñas y medianas empresas (PYMES) y 

personas naturales. 

En la actualidad, es de gran importancia para las empresas, ya que les permite conocer 

su situación financiera, tomar decisiones informadas y ajustar su estrategia de negocio en 

función de los resultados obtenidos. Además, les permite evaluar su rentabilidad y solvencia, 

así como su capacidad para enfrentar situaciones de incertidumbre y crisis económicas. Un 

estudio comparativo de las cuentas de ingresos y gastos de una empresa es una herramienta de 

análisis financiero que permite evaluar el desempeño de una empresa en diferentes periodos de 

tiempo, identificando las tendencias en el comportamiento de sus finanzas. 

Un estudio comparativo de las cuentas de ingresos y gastos de una empresa tiene como 

objetivo principal identificar tendencias y variaciones en el comportamiento financiero de la 

empresa en diferentes periodos de tiempo. Al realizar este análisis, se pueden identificar varios 

problemas que se pretenden resolver, tales como la identificación de las fuentes de ingresos y 

gastos de la empresa, la identificación de áreas de mejora en la gestión financiera y la 

evaluación del rendimiento financiero de la empresa. 



 

 

Este tipo de análisis permite a la empresa enfocar sus esfuerzos en las áreas que generan 

mayores ganancias y reducir costos en áreas que no son rentables. Además, se pueden 

identificar áreas de mejora en la gestión financiera, tales como la optimización de los procesos 

de facturación, el control de costos y la gestión de inventarios. Al realizar el estudio 

comparativo de las cuentas de ingresos y gastos, se puede evaluar el rendimiento financiero de 

la empresa en diferentes periodos, permitiendo identificar si la empresa ha mejorado o 

empeorado en términos financieros y tomar decisiones informadas para mejorar su situación. 

La solvencia de una empresa se refiere a su capacidad para cumplir con sus obligaciones 

de pago a largo plazo, mientras que la liquidez se refiere a su capacidad para cumplir con sus 

obligaciones de pago a corto plazo. Si una empresa no conoce su nivel de solvencia, puede 

incurrir en deudas que no puede pagar y enfrentar problemas financieros graves, como quiebras 

o insolvencias. Por otro lado, si una empresa no conoce su nivel de liquidez, puede tener 

dificultades para pagar sus cuentas a tiempo, lo que puede dañar su reputación y relación con 

sus proveedores y clientes. 

Además, si una empresa no realiza análisis comparativos de las cuentas de ingresos y 

gastos, puede tener dificultades para identificar las áreas de la empresa que están generando 

ganancias y aquellas que están generando pérdidas, lo que dificultaría la toma de decisiones 

financieras importantes. Si una empresa no conoce su solvencia, liquidez y variaciones de 

ingresos y egresos; y el comportamiento de estos de un periodo a otro, podría enfrentar 

problemas financieros graves que podrían afectar su capacidad para operar y crecer en el 

mercado. 

  



 

 

JUSTIFICACIÓN 

La realización de un estudio comparativo de las cuentas de ingresos y gastos de una 

empresa es de gran importancia en la actualidad, ya que permite conocer su situación 

financiera, evaluar su rentabilidad y solvencia, así como su capacidad para enfrentar 

situaciones de incertidumbre y crisis económicas. 

En el caso particular de la empresa Mini Market XAVIER RUEDA, la realización de este 

tipo de análisis permitirá identificar tendencias y variaciones en el comportamiento financiero 

de la empresa en diferentes periodos de tiempo, identificar las fuentes de ingresos y gastos de 

la empresa, y evaluar su rendimiento financiero. De esta manera, se podrán enfocar los 

esfuerzos en áreas que generan mayores ganancias y reducir costos en áreas que no son 

rentables, identificar áreas de mejora en la gestión financiera y tomar decisiones informadas 

para mejorar su situación. 

Además, el estudio comparativo permitirá evaluar la rentabilidad y solvencia de la 

empresa, así como su capacidad para enfrentar situaciones de incertidumbre y crisis 

económicas, lo que permitirá a la empresa enfocar sus esfuerzos en las áreas que generan 

mayores ganancias y reducir costos en áreas que no son rentables. De igual forma, se podrán 

identificar áreas de mejora en la gestión financiera, tales como la optimización de los procesos 

de facturación, el control de costos y la gestión de inventarios. 

El estudio comparativo permitirá evaluar el rendimiento financiero de la empresa en 

diferentes periodos, lo que permitirá identificar si la empresa ha mejorado o empeorado en 

términos financieros y tomar decisiones informadas para mejorar su situación. Con el 

conocimiento de su solvencia, liquidez y variaciones de ingresos y egresos, la empresa podrá 

enfrentar de manera más eficiente cualquier problema financiero que pueda surgir. 

  



 

 

OBJETIVOS DEL ESTUDIO 

Objetivo general  

Elaborar un estudio comparativo de ingresos y gastos de la empresa Mini Market Xavier 

Rueda en los periodos 2021-2022 

Objetivos específicos  

• Identificar las fuentes de ingresos y gastos de la empresa Xavier Rueda en el cantón 

Babahoyo durante los periodos 2021 y 2022. 

• Analizar el comportamiento de las cuentas de ingresos y gastos de la empresa Xavier 

Rueda en el cantón Babahoyo en los periodos 2021- 2022. 

• Evaluar la rentabilidad y solvencia de la empresa Xavier Rueda en el cantón Babahoyo 

a través de los estados financieros de los periodos 2021 y 2022. 

 

  



 

 

LÍNEA DE INVESTIGACIÓN 

La sub línea de investigación de Auditoría y Control dentro de la línea de Gestión 

Financiera, Administrativa, Tributaria, Auditoría y Control es esencial para el correcto 

funcionamiento y crecimiento de cualquier empresa. En el caso específico de la empresa Xavier 

Rueda, la realización de un estudio comparativo de sus cuentas de ingresos y gastos en los 

periodos 2021-2022, es una herramienta clave de auditoría y control que permitirá identificar 

posibles áreas de mejora en su gestión financiera. 

La auditoría financiera se enfoca en la evaluación de los estados financieros de la empresa 

y su cumplimiento con los principios contables y normativas legales vigentes. Por otro lado, el 

control interno se enfoca en evaluar la eficacia y eficiencia de los procesos administrativos y 

financieros de la empresa, identificando posibles riesgos y proponiendo mejoras. El objetivo 

de la sub línea de Auditoría y Control es, por lo tanto, garantizar la fiabilidad y transparencia 

de la información financiera de la empresa y asegurar que se cumplen los objetivos establecidos 

en términos de rentabilidad y crecimiento. 

La realización de un análisis comparativo de las cuentas de ingresos y gastos de la 

empresa Xavier Rueda en los periodos 2021-2022, permitirá identificar posibles áreas de 

mejora en su gestión financiera y en sus procesos administrativos, así como evaluar su 

rendimiento financiero en términos de solvencia y liquidez. Esto se traduce en una mayor 

transparencia y confiabilidad en la información financiera de la empresa, lo que contribuirá a 

mejorar su imagen ante sus clientes, proveedores e inversionistas. 

 

 

 

 



 

 

MARCO CONCEPTUAL 

El presente apartado tiene como propósito ofrecer un marco referencial para el estudio 

comparativo de las cuentas de ingresos y gastos de la empresa Xavier Rueda en los periodos 

2021-2022. Para ello, se presentarán los conceptos y definiciones relacionados con la gestión 

financiera, la contabilidad y el análisis financiero, los cuales servirán de base para la 

interpretación y análisis de los datos obtenidos en el estudio. Asimismo, se abordarán los 

principales indicadores financieros utilizados en la evaluación de la rentabilidad y solvencia de 

una empresa, con el fin de brindar una perspectiva clara sobre la situación financiera de la 

empresa Xavier Rueda en el cantón Babahoyo durante los periodos de estudio. 

 

Las finanzas se refieren al conjunto de actividades y decisiones que tienen como objetivo 

gestionar los recursos económicos de una organización. Estas actividades y decisiones implican 

la planificación, gestión y control de los recursos financieros con el fin de alcanzar los objetivos 

y metas de la organización de manera efectiva y eficiente. Las finanzas también se encargan 

de analizar y evaluar el desempeño financiero de la organización y tomar decisiones 

estratégicas en función de los resultados obtenidos. 

Según Álvarez (2019), las finanzas se definen como el arte y la ciencia de administrar 

el dinero. Esta disciplina se enfoca en la toma de decisiones relacionadas con la 

adquisición, administración y uso de recursos financieros por parte de individuos, 

empresas y organizaciones gubernamentales. El objetivo de las finanzas es maximizar 

el valor de los recursos financieros, ya sea para generar ganancias o para satisfacer 

necesidades financieras específicas. 

Las finanzas son fundamentales en la presente investigación, porque permiten analizar y 

evaluar el rendimiento financiero de la empresa. A través del estudio de los estados financieros 

y la evaluación de la rentabilidad y solvencia de la empresa, se pueden identificar las fuentes 



 

 

de ingresos y gastos, y determinar si la empresa está operando de manera eficiente, sostenible 

y rentable. Además, las finanzas proporcionan información valiosa para la toma de decisiones 

estratégicas y el diseño de planes de acción para mejorar la gestión financiera de la empresa.  

 

Los estados financieros son documentos contables que presentan la situación financiera 

de una empresa en un momento determinado y su desempeño económico en un periodo 

específico. Estos informes proporcionan información sobre los recursos económicos de la 

empresa, sus obligaciones y los resultados de sus operaciones financieras, lo que permite a los 

usuarios tomar decisiones informadas en relación con la gestión y el rendimiento de la empresa. 

Según Párraga & Pinargote (2021), los estados financieros son documentos que 

presentan información financiera de una empresa en un momento determinado o 

durante un período específico. Estos estados financieros incluyen el balance general, el 

estado de resultados, el estado de flujo de efectivo y el estado de cambios en el 

patrimonio. Los estados financieros son una herramienta clave para los analistas y 

usuarios de la información financiera, ya que les permiten evaluar la situación 

financiera de la empresa y su desempeño. 

Los estados financieros son herramientas esenciales para el análisis financiero de una 

empresa. Permiten a los interesados, como inversionistas, prestamistas, proveedores y gerentes, 

evaluar la situación financiera, el rendimiento y el flujo de efectivo de la empresa. En la 

presente investigación, los estados financieros de los periodos analizados (2021 y 2022) son 

fundamentales para poder realizar un análisis comparativo y determinar el comportamiento de 

las cuentas de ingresos y gastos de la empresa durante ese período. 

 Además, los estados financieros también proporcionan información sobre las fuentes de 

ingresos y gastos de la empresa, lo que permitirá identificar áreas de oportunidad y tomar 



 

 

decisiones financieras informadas en el futuro. En resumen, los estados financieros son una 

herramienta esencial para el análisis financiero y la toma de decisiones en la gestión de una 

empresa, y su importancia en este caso de estudio es crucial para el logro de los objetivos 

propuestos. 

Para el desarrollo de la presente investigación, se requiere la información financiera de 

la empresa durante los periodos 2021-2022. En ese sentido, los estados financieros que serían 

necesarios para el análisis incluyen el estado de resultados el cual muestra la información 

financiera sobre los ingresos y gastos de la empresa y el estado de situación financiera, que 

presenta información instantánea de la situación financiera de la empresa en un momento 

determinado, es decir, muestra los activos, pasivos y patrimonio de la empresa en una fecha 

específica. 

 

El Estado de Situación Financiera es un estado financiero que presenta la posición 

financiera de una empresa en un determinado momento. Muestra los recursos económicos y 

financieros que posee la empresa, así como las fuentes de financiamiento utilizadas para 

adquirir dichos recursos. Es una herramienta importante para los usuarios de la información 

financiera, ya que permite evaluar la solvencia y la capacidad de la empresa para cumplir con 

sus obligaciones financieras a corto y largo plazo. 

Según Elizalde (2019), el estado de situación financiera es un documento que presenta 

la posición financiera de una entidad a una fecha específica, proporcionando 

información sobre sus activos, pasivos y patrimonio neto. Esta información permite a 

los usuarios de los estados financieros evaluar la liquidez, solvencia y capacidad 

financiera de la entidad, así como su capacidad para generar efectivo y cumplir con sus 

obligaciones a corto y largo plazo. 



 

 

El Estado de Situación Financiera es uno de los estados financieros más importantes de 

una empresa, ya que permite conocer su situación patrimonial en un momento determinado, es 

decir, cuánto debe y cuánto tiene. Este estado muestra la situación de los activos, pasivos y 

patrimonio de la empresa en una fecha específica y permite analizar la liquidez, solvencia y 

estabilidad financiera de la misma. Para el desarrollo del presente estudio de caso, el Estado de 

Situación Financiera será una herramienta clave para conocer su situación financiera al inicio 

y final de los periodos 2021-2022, lo que permitirá realizar un análisis detallado de su evolución 

patrimonial y tomar decisiones en consecuencia. 

 

El Estado de Resultados, también conocido como la cuenta de pérdidas y ganancias, es 

un estado financiero que muestra los ingresos, los costos y los gastos de una empresa durante 

un período de tiempo determinado. Su objetivo es determinar si la empresa ha obtenido 

ganancias o pérdidas durante el período en cuestión y cuál ha sido su rentabilidad. El Estado 

de Resultados se divide en dos secciones principales: los ingresos y los gastos, y el resultado 

final de la empresa se calcula restando los gastos de los ingresos. 

Según Narea & Guamán (2021), "el estado de resultados es un estado financiero que 

muestra el resultado de las operaciones de la empresa durante un período de tiempo 

determinado, normalmente un año o un trimestre. Es un documento contable que 

presenta los ingresos, los gastos y la diferencia entre ambos, que se conoce como 

utilidad o pérdida neta". 

El estado de resultados es un estado financiero clave para el presente estudio de caso, 

dado que permite analizar la rentabilidad de la empresa durante un período específico. A través 

del estado de resultados, es posible conocer los ingresos, costos y gastos de la empresa, así 

como su utilidad o pérdida neta. Esta información es fundamental para la toma de decisiones 



 

 

financieras y para evaluar la capacidad de la empresa para generar ganancias y cubrir sus 

gastos. 

 

Los ingresos son aquellos recursos económicos que recibe una empresa o individuo como 

resultado de sus actividades comerciales o financieras. En otras palabras, son los flujos de 

dinero que entran a la entidad en un periodo determinado de tiempo, ya sea por la venta de 

productos o servicios, intereses de inversiones, entre otras fuentes de ingresos. Los ingresos 

son uno de los componentes más importantes en la evaluación de la situación financiera de una 

empresa, ya que pueden indicar su capacidad para generar ganancias y mantener su operación 

en el largo plazo. 

Según Huacchillo, Ramos, & Lozada (2020), los ingresos son aumentos en los 

beneficios económicos durante un periodo contable, en forma de entradas o 

incrementos en activos o disminución de pasivos, que resultan en aumentos en el 

patrimonio neto, distintos de las aportaciones de los propietarios. Los ingresos surgen 

en el curso de las actividades normales de una empresa y pueden ser el resultado de la 

venta de bienes o servicios, intereses, dividendos, regalías, entre otros. 

Los ingresos son uno de los elementos que se busca analizar en los estados financieros 

de la empresa Xavier Rueda. Es importante entender cómo se definen los ingresos desde una 

perspectiva contable y financiera para poder identificar las diferentes fuentes de ingresos que 

tiene la empresa en cuestión y así evaluar su comportamiento en los periodos 2021 y 2022. 

Además, al comprender los conceptos de ingresos desde una perspectiva teórica, se puede 

interpretar de manera más precisa la información financiera que se presenta en los estados de 

resultados y así tener una visión más clara sobre la situación financiera de la empresa. 



 

 

Los tipos de ingresos se refieren a las diversas formas en que una empresa o entidad 

puede obtener dinero. Estos ingresos pueden ser generados por diferentes actividades y fuentes, 

y se clasifican en categorías específicas para su registro y análisis contable. Los diferentes tipos 

de ingresos pueden variar según la naturaleza y el objetivo de la empresa, así como también 

por las regulaciones fiscales y legales que se aplican en cada caso. En general, los tipos de 

ingresos incluyen ingresos por ventas, ingresos por servicios, ingresos financieros, ingresos 

extraordinarios, entre otros. 

El análisis de los ingresos es fundamental para la toma de decisiones en cualquier 

empresa, ya que los ingresos son la fuente de financiamiento principal que permite el 

crecimiento y la sostenibilidad de la organización. El análisis de los ingresos permite identificar 

el origen de estos, determinar su rentabilidad y evaluar la eficacia de las estrategias comerciales 

implementadas. 

El análisis de los ingresos puede ser una herramienta clave para la toma de decisiones 

relacionadas con la inversión y financiamiento de la empresa, ya que permite evaluar la 

capacidad de la organización para generar los flujos de caja necesarios para el pago de deudas 

y la realización de inversiones. 

 

Los gastos pueden ser definidos como los desembolsos de recursos que realiza una 

entidad, ya sea una empresa, organización o persona, con el fin de llevar a cabo sus operaciones 

y actividades. Estos desembolsos pueden ser en efectivo, cheque, transferencia bancaria u otro 

medio de pago, y se realizan para adquirir bienes y servicios necesarios para el funcionamiento 

de la entidad. Los gastos representan una salida de recursos y son registrados en los estados 

financieros de la entidad como una disminución de su patrimonio. 



 

 

Según Martínez (2021), los gastos son todas aquellas erogaciones efectuadas por una 

entidad en un período determinado para la obtención de ingresos o beneficios, cuyo 

objetivo es la adquisición de bienes o servicios que se van a consumir o utilizar en el 

desarrollo normal de su actividad. 

Los gastos son una parte fundamental del análisis financiero de una empresa dado que su 

control y gestión adecuados pueden ser clave para la rentabilidad y sostenibilidad del negocio. 

Para el desarrollo del presente caso de estudio, el análisis detallado de los gastos de la empresa 

permitirá identificar posibles ineficiencias en la gestión de los recursos, áreas de mejora en la 

asignación de presupuestos y oportunidades de ahorro que podrían contribuir a la rentabilidad 

y solvencia de la empresa. El estudio comparativo de los gastos entre los dos periodos permitirá 

identificar tendencias y cambios en la estructura de costos, lo que puede ser útil para tomar 

decisiones informadas en cuanto a la gestión de los recursos de la empresa. 

 

El análisis financiero es un proceso mediante el cual se examinan los estados financieros 

de una empresa para evaluar su desempeño financiero. Este proceso incluye la identificación 

de tendencias y patrones en los ingresos, gastos, activos y pasivos de la empresa, así como el 

cálculo de ratios financieros y la realización de comparaciones con otras empresas del mismo 

sector o de la competencia. El análisis financiero es una herramienta importante para la toma 

de decisiones, ya que proporciona información valiosa para evaluar la solvencia, liquidez, 

rentabilidad y capacidad de crecimiento de una empresa. 

Según Barreto (2020), el análisis financiero es el proceso de evaluar la situación 

financiera de una empresa utilizando los estados financieros para identificar fortalezas 

y debilidades. Este proceso implica la revisión y el análisis de los estados financieros 

de una empresa con el objetivo de tomar decisiones informadas sobre la gestión 

financiera, la inversión y el crecimiento. El análisis financiero también implica la 



 

 

comparación de los estados financieros de una empresa con los de otras empresas del 

mismo sector o industria para determinar cómo se desempeña. 

El análisis financiero es un proceso mediante el cual se examinan los estados financieros 

y otra información relevante de la empresa con el objetivo de evaluar su situación financiera y 

determinar su capacidad para generar ingresos y beneficios en el futuro. Según los objetivos 

específicos del estudio, el análisis financiero será una herramienta fundamental para evaluar la 

rentabilidad y solvencia de la empresa. A través del análisis de los estados financieros se podrá 

identificar las fuentes de ingresos y gastos de la empresa, así como su comportamiento durante 

los periodos en estudio. De esta forma, el análisis financiero permitirá tomar decisiones 

informadas y oportunas en cuanto a la gestión financiera de la empresa. 

 

El análisis financiero es un proceso que se utiliza para evaluar el rendimiento financiero 

de una empresa. Dentro de este proceso, existen diferentes tipos de análisis financieros que se 

pueden llevar a cabo, dependiendo de los objetivos y la información que se desee obtener. 

Algunos de los tipos de análisis financieros más comunes incluyen el análisis horizontal, el 

análisis vertical, el análisis de razones financieras y el análisis de tendencias. 

 

El análisis horizontal es una técnica de análisis financiero que compara las cifras de una 

empresa a lo largo de varios períodos contables para identificar las tendencias y los cambios 

en los montos de los estados financieros. En otras palabras, el análisis horizontal busca ver 

cómo los ingresos, gastos y otros elementos de los estados financieros de una empresa han 

variado de un período a otro y cómo estas variaciones pueden impactar la salud financiera de 

la empresa. El análisis horizontal es una herramienta importante para evaluar el desempeño 

pasado de la empresa y hacer proyecciones sobre su desempeño futuro. 



 

 

Según Macías & Sánchez (2022), el análisis horizontal implica el cálculo de las 

variaciones en las cuentas de estados financieros de una empresa durante varios años y 

el cálculo de la cantidad de cambio en cada cuenta con respecto a un año base. Se refiere 

a la comparación de los datos financieros de una empresa durante un período 

determinado de tiempo, generalmente de un año a otro, para identificar las tendencias 

en el desempeño financiero.  

El análisis horizontal es una herramienta de gran utilidad para el presente caso de estudio 

dado que, se busca comparar los ingresos y gastos de la empresa en los periodos 2021 y 2022. 

El análisis horizontal permitirá visualizar el crecimiento o disminución de las cuentas de 

ingresos y gastos en el período de estudio, identificando de manera más clara las tendencias y 

variaciones de la empresa. Así, el análisis horizontal se convierte en una herramienta 

fundamental para la identificación de los factores que han afectado el desempeño financiero de 

la empresa en el período de estudio y para la toma de decisiones futuras. 

 

El análisis vertical es una técnica de análisis financiero que se utiliza para examinar la 

estructura de los estados financieros de una empresa. Se trata de un método que permite evaluar 

la proporción de cada cuenta en relación con el total de la cuenta a la que pertenece. En otras 

palabras, el análisis vertical permite analizar la composición de cada cuenta de los estados 

financieros en términos de su porcentaje del total. De esta manera, se puede tener una idea clara 

de la importancia relativa de cada cuenta dentro del contexto general de los estados financieros. 

Según Saldaña & Guamán (2019), el análisis vertical consiste en expresar cada cuenta 

de los estados financieros como un porcentaje del total del estado financiero al que 

pertenece. De esta manera, el analista puede identificar la proporción de cada cuenta en 

relación con el total y determinar la importancia relativa de cada cuenta en la estructura 

financiera de la empresa. 



 

 

Para la presente investigación, el análisis vertical puede ser útil para identificar la 

distribución porcentual de los ingresos y gastos en los periodos 2021 y 2022, lo que permitirá 

detectar posibles desviaciones en la estructura financiera de la empresa. Además, el análisis 

vertical también puede ser utilizado para evaluar la eficiencia en la gestión de los recursos 

financieros de la empresa, identificando áreas en las que se pueden implementar mejoras y 

optimizar la rentabilidad. 

 

Las razones financieras son indicadores cuantitativos que permiten evaluar la salud 

financiera de una empresa, analizando la relación entre diferentes cuentas de los estados 

financieros. Son herramientas útiles para medir el desempeño financiero de una empresa, 

detectar fortalezas y debilidades, y facilitar la toma de decisiones. Las razones financieras se 

dividen en diferentes categorías según el aspecto financiero que se evalúa, tales como liquidez, 

solvencia, rentabilidad y eficiencia. 

Según López & Sclaroff (2021), las razones financieras son relaciones matemáticas que 

se utilizan para analizar la información financiera y evaluar el desempeño financiero de 

una empresa. Estas razones se pueden clasificar en cuatro categorías principales: 

razones de liquidez, razones de actividad, razones de endeudamiento y razones de 

rentabilidad. Cada categoría proporciona información específica sobre diferentes 

aspectos de la situación financiera de una empresa y es útil para diferentes usuarios de 

la información financiera, como inversores, acreedores y gerentes. 

Las razones financieras son herramientas de análisis que permiten a los usuarios de la 

información financiera evaluar el desempeño financiero de una empresa. En la presente 

investigación, el análisis de razones financieras es fundamental para obtener una comprensión 

más profunda de la situación financiera de la empresa. Al analizar las razones financieras, se 



 

 

pueden identificar áreas en las que la empresa está sobresaliendo o luchando, y se pueden tomar 

medidas para mejorar el desempeño financiero en general. 

Las razones financieras más útiles para la presente investigación podrían ser: 

 

Muestra cuánto se ha ganado en relación con las ventas totales. Esta razón podría ser útil 

para evaluar la eficiencia en la generación de ingresos. Indica el porcentaje de cada venta que 

se traduce en beneficio después de descontar todos los costos y gastos asociados. Se calcula 

dividiendo el beneficio neto por los ingresos totales y se expresa como un porcentaje 

Según De La Hoz & Ferrer (2018), el margen de beneficio se calcula dividiendo el 

beneficio neto de una empresa entre sus ingresos totales. Esta razón financiera es 

importante porque indica la rentabilidad de una empresa y su capacidad para generar 

ganancias a partir de sus operaciones. Un margen de beneficio alto indica que la 

empresa es eficiente en la gestión de sus costos y está generando ganancias saludables 

en relación con sus ingresos. 

Su fórmula es:  

𝑀𝑎𝑟𝑔𝑒𝑛 𝑑𝑒 𝐵𝑒𝑛𝑒𝑓𝑖𝑐𝑖𝑜 =  
(𝐼𝑛𝑔𝑟𝑒𝑠𝑜𝑠 −  𝐶𝑜𝑠𝑡𝑜𝑠)

𝐼𝑛𝑔𝑟𝑒𝑠𝑜𝑠
 

 

Indica cuánto se está gastando en gastos generales y administrativos en relación con las 

ventas. Esta razón podría ser útil para evaluar la eficiencia en la gestión de gastos. Es una 

medida financiera que se utiliza para evaluar la eficiencia y la efectividad de una empresa en 

la gestión de sus costos operativos. 

Según Nava (2019), este indicador se calcula dividiendo los gastos generales y 

administrativos totales de la empresa por sus ingresos totales, y se expresa como un 



 

 

porcentaje. Este indicador puede ayudar a los analistas y los inversores a determinar si 

la empresa está controlando adecuadamente sus costos de operación, lo que puede 

influir en su rentabilidad y su capacidad para generar valor para los accionistas. 

𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 𝐺𝑎𝑠𝑡. 𝐺𝑒𝑛. 𝑦 𝐴𝑑𝑚. =  
(𝐺𝑎𝑠𝑡𝑜𝑠 𝐺𝑒𝑛𝑒𝑟𝑎𝑙𝑒𝑠 𝑦 𝐴𝑑𝑚𝑖𝑛𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠) 

𝐼𝑛𝑔𝑟𝑒𝑠𝑜𝑠 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙𝑒𝑠
 𝑥 100 

 

Es una razón financiera que mide la proporción de deuda que tiene una empresa con 

respecto a sus activos totales. Esta razón podría ser útil para evaluar el nivel de endeudamiento 

de la empresa y su capacidad para pagar sus deudas. Esta muestra cuánto de los activos de una 

empresa están financiados por deuda en comparación con los recursos propios de la empresa 

Según Zambrano, Sánchez, & Correa (2021), este indicador se calcula dividiendo la 

deuda total de la empresa entre el total de sus activos. El resultado indica cuántos pesos 

de deuda hay por cada peso de activo de la empresa. Un indicador de endeudamiento 

alto puede indicar que la empresa está tomando demasiado riesgo financiero y que tiene 

dificultades para hacer frente a sus obligaciones de pago, mientras que uno bajo indica 

una situación financiera más saludable. 

Su fórmula es: 

𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 𝑑𝑒 𝐸𝑛𝑑𝑒𝑢𝑑𝑎𝑚𝑖𝑒𝑛𝑡𝑜 =  
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠
  

 

Indica cuántas veces se ha vendido y reemplazado el inventario durante un período 

determinado. Esta razón podría ser útil para evaluar la eficiencia en la gestión del inventario. 

Mide la eficiencia de una empresa en la gestión de su inventario y su capacidad para convertirlo 

en efectivo. 



 

 

Según González (2020), la rotación de inventario es una medida de la eficiencia con 

que la empresa gestiona su inventario. Esta razón financiera mide el número de veces 

que el inventario se convierte en ventas durante un período determinado. Una rotación 

de inventario alta indica que la empresa está vendiendo su inventario con rapidez, lo 

que puede ser un signo de una gestión de inventario efectiva. 

La fórmula para calcular la rotación de inventario es: 

𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒 𝑖𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜 
=  𝐶𝑜𝑠𝑡𝑜 𝑑𝑒 𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 

𝐼𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜 𝑝𝑟𝑜𝑚𝑒𝑑𝑖𝑜
 

 

Muestra cuánto tiempo tarda la empresa en cobrar sus cuentas por cobrar. Esta razón 

podría ser útil para evaluar la eficiencia en la gestión de cuentas por cobrar y la capacidad de 

la empresa para generar efectivo. Este indicador determina el tiempo promedio que una 

empresa tarda en cobrar el dinero que le deben por las ventas realizadas a crédito 

Según Diaz & Ramón (2021), esta razón financiera es una medida importante de la 

eficiencia de la gestión del capital de trabajo de una empresa, ya que un periodo de 

cobro prolongado puede indicar problemas de liquidez o de calidad en la cartera de 

clientes. Es una razón financiera que mide el tiempo promedio que una empresa tarda 

en cobrar el dinero que se le debe por las ventas realizadas a sus clientes.  

𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑𝑜 𝑃𝑟𝑜𝑚𝑒𝑑𝑖𝑜 𝑑𝑒 𝐶𝑜𝑏𝑟𝑜 =  (
𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝐶𝑜𝑏𝑟𝑎𝑟)

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑎 𝐶𝑟é𝑑𝑖𝑡𝑜
 𝑥 𝐷í𝑎𝑠 𝑒𝑛 𝑒𝑙 𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑𝑜 

 

Indica cuánto tiempo tarda la empresa en pagar sus cuentas por pagar. Esta razón podría 

ser útil para evaluar la capacidad de la empresa para administrar sus obligaciones de pago. Esta 

razón financiera es importante porque puede indicar la eficiencia de la gestión de las cuentas 

por pagar de la empresa y su capacidad para cumplir con sus obligaciones de pago a tiempo. 



 

 

El periodo promedio de pago, según Olmo & Brusca (2021), es una razón financiera 

que mide el tiempo que tarda una empresa en pagar a sus proveedores por los bienes y 

servicios que le han suministrado. Se calcula dividiendo el saldo promedio de cuentas 

por pagar por el costo de ventas diario. Una empresa que tarda más en pagar a sus 

proveedores puede enfrentar dificultades para obtener crédito y mantener buenas 

relaciones con sus proveedores. 

𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑𝑜 𝑃𝑟𝑜𝑚𝑒𝑑𝑖𝑜 𝑑𝑒 Pago =  (
𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 Pagar)

𝐶𝑜𝑚𝑝𝑟𝑎𝑠
 𝑥 𝐷í𝑎𝑠 𝑒𝑛 𝑒𝑙 𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑𝑜 

 

Es un indicador financiero que permite medir la capacidad de una empresa para hacer 

frente a sus obligaciones a corto y largo plazo, es decir, su capacidad de pagar sus deudas. Es 

un indicador de la salud financiera de la empresa y es utilizado por los inversores y prestamistas 

para evaluar el riesgo de crédito de la empresa. Este indicador se basa en la comparación entre 

los activos y los pasivos de la empresa, y cuanto más alto sea es, mayor será la capacidad de la 

empresa para pagar sus deudas. 

Según Saldaña & Guamán (2019), el indicador de solvencia mide la capacidad de la 

empresa para cumplir con sus obligaciones a largo plazo y refleja la solidez financiera 

de la empresa. Estos son utilizados por los inversionistas y acreedores para evaluar el 

riesgo crediticio de la empresa y su capacidad para cumplir con sus compromisos 

financieros. 

𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 𝑑𝑒 𝑆𝑜𝑙𝑣𝑒𝑛𝑐𝑖𝑎 =  
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒𝑠

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜𝑠 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒𝑠
  

 

 

  



 

 

MARCO METODOLÓGICO 

El presente estudio se desarrollará bajo un enfoque mixto que combina elementos de 

investigación cualitativa y cuantitativa. En primer lugar, se identificarán las fuentes de ingresos 

y gastos de la empresa en los periodos 2021 y 2022. Para ello, se utilizará la técnica de análisis 

documental, que permitirá revisar los estados financieros de los dos años en cuestión y 

determinar la composición de los ingresos y gastos.  

Se evaluará la rentabilidad y solvencia de la empresa Xavier Rueda en el cantón 

Babahoyo a través de los estados financieros de los periodos 2021 y 2022. Para este propósito, 

se aplicarán técnicas de análisis financiero como el cálculo de índices financieros, en particular 

el Ratio de Endeudamiento y el Margen de Beneficio. Estos índices permitirán conocer la 

capacidad de la empresa para generar ganancias y el grado de apalancamiento financiero, 

respectivamente.  

Por lo consiguiente, se analizará el comportamiento de las cuentas de ingresos y gastos 

de la empresa Xavier Rueda en el cantón Babahoyo durante los periodos 2021-2022. Para 

lograrlo, se empleará la técnica de análisis horizontal y vertical, la cual permitirá comparar el 

comportamiento de las cuentas en el tiempo y su proporción respecto al total de activos o 

pasivos, respectivamente. 

Se utiliza como herramienta investigativa una entrevista al responsable de finanzas de la 

empresa, aplicando como instrumento un cuestionario de preguntas abiertas, la cual se adaptará 

a las particularidades de la empresa. La entrevista permitirá obtener información adicional 

acerca de la gestión financiera de la empresa, conocer su perspectiva respecto a los resultados 

obtenidos a través de los estados financieros y explorar posibles factores que hayan influido en 

su desempeño económico. 

  



 

 

RESULTADOS 

El presente apartado tiene como objetivo presentar los resultados obtenidos a partir de la 

aplicación de las técnicas de análisis financiero y contable, así como de la información obtenida 

a través de la entrevista realizada al responsable de finanzas de la empresa Xavier Rueda. Se 

mostrarán los resultados de la identificación de las fuentes de ingresos y gastos de la empresa 

durante los periodos 2021 y 2022, la evaluación de su rentabilidad y solvencia, y el análisis del 

comportamiento de sus cuentas de ingresos y gastos en los periodos mencionados. Se 

presentarán los principales hallazgos y conclusiones, que permitirán una comprensión más 

profunda de la situación financiera de la empresa y su gestión económica en los dos años en 

estudio. A continuación, se presenta un análisis vertical del estado de situación financiera:  

Tabla 1. Análisis vertical y horizontal de estado de situación financiera 

 2021 2022  

ACTIVO  A. Vertical A. Vertical A. Horiz. 

ACTIVO CORRIENTE 
     

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO $ 13.632,41 3,56%  $ 12.984,20  3,45% -4,75% 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR $ 7.423,65 1,94%  $ 7.215,00  1,92% -2,81% 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR $ 4.090,00 1,07%  $ 3.000,00  0,80% -26,65% 

INVENTARIOS $ 16.309,68 4,26%  $ 15.920,47  4,23% -2,39% 

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE  $ 41.455,74  10,82%  $ 39.119,67  10,40% -5,64% 

 
      

ACTIVO NO CORRIENTE 
      

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
      

EDIFICIOS  $ 192.415,80  50,22%  $ 192.415,80  51,15% 0,00% 

MUEBLES Y ENSERES  $ 144.088,00  37,61%  $ 144.088,00  38,30% 0,00% 

EQUIPO DE COMPUTACIÓN   $ 2.001,96  0,52%  $ 2.001,96  0,53% 0,00% 

VEHÍCULOS  $ 38.215,40  9,97%  $ 38.215,40  10,16% 0,00% 

OTROS PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO  $ 678,57  0,18%  $ 678,57  0,18% 0,00% 

(-) DEPRECIACIÓN ACUMULADA   $ -35.731,32  -9,33%  $ -40.335,60  -10,72% 12,89% 

TOTAL DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO $ 341.668,41 89,18%  $ 337.064,13  89,60% -1,35% 

TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE  $ 341.668,41  89,18%  $ 337.064,13  89,60% -1,35% 

 
      

TOTAL DE ACTIVOS  $ 383.124,15  100,00%  $ 376.183,80  100,00% -1,81% 

 
      

PASIVO 
      

PASIVO CORRIENTE 
      

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR $ 38.710,98 10,10%  $ 35.410,10  9,41% -8,53% 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 

FINANCIERAS  
$ 30.454,43 7,95%  $ 26.547,80  7,06% -12,83% 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES $ 763,54 0,20%  $ 325,74  0,09% -57,34% 

OTROS PASIVOS CORRIENTES $ 19.327,89 5,04%  $ 18.219,05  4,84% -5,74% 



 

 

TOTAL DE PASIVO CORRIENTE $ 89.256,84 23,30%  $ 80.502,69  21,40% -9,81% 

 
      

PASIVO NO CORRIENTE 
      

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 

FINANCIERAS 
$ 20.820,31 5,43%  $ 25.920,40  6,89% 24,50% 

TOTAL DE PASIVO NO CORRIENTE  $ 20.820,31  5,43%  $ 25.920,40  6,89% 24,50% 

 
   0,00%  

TOTAL DE PASIVOS  $ 110.077,15  28,73%  $ 106.423,09  28,29% -3,32% 

 
      

PATRIMONIO 
      

CAPITAL  $ 208.882,28  54,52%  $ 208.882,28  55,53% 0,00% 

RESULTADOS DEL EJERCICIO $ 64.164,73 16,75%  $ 60.878,44  16,18% -5,12% 

TOTAL PATRIMONIO  $ 273.047,01  71,27%  $ 269.760,71  71,71% -1,20% 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO  $ 383.124,15  100,00%  $ 376.183,80  100,00% -1,81% 

Los resultados muestran el porcentaje de participación de cada cuenta dentro del activo 

corriente y del pasivo corriente y no corriente de la empresa Mini Market Xavier Rueda en los 

periodos 2021 y 2022. En el activo corriente, se puede observar que el efectivo y equivalentes 

al efectivo representan el 3,56% y el 3,45% de los activos en 2021 y 2022, respectivamente, lo 

que indica una disminución en su participación. Por otro lado, las cuentas por cobrar muestran 

un ligero aumento en su participación en los activos de la empresa durante el mismo periodo.  

En cuanto al pasivo corriente, se observa que las obligaciones con instituciones 

financieras representan el mayor porcentaje, disminuyendo su participación de un 7,95% en 

2021 a un 7,06% en 2022. Por su parte, los otros pasivos corrientes disminuyeron su 

participación de un 5,04% a un 4,84%. En cuanto al pasivo no corriente, las obligaciones con 

instituciones financieras aumentaron su participación de un 5,43% a un 6,89%. En general, se 

puede concluir que la empresa ha experimentado cambios en la composición de sus activos y 

pasivos durante estos periodos. 

Tabla 2. Análisis vertical y horizontal de estado de resultados 

Monedar: dólar estadounidense 2021 2022  

INGRESOS A. Vertical A. Vertical A. Horiz. 

VENTA DE BIENES $ 408.276,50 100,00% $ 362.445,43 100,00% -11,23% 

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN  $ 296.908,30  72,72%  $ 258.675,17  71,37% -12,88% 

(+) INVENTARIO INICIAL  $ 10.357,00  2,54%  $ 3.650,20  1,01% -64,76% 

(+) COMPRAS NETAS  $ 290.201,50 71,08%  $ 270.945,44  74,75% -6,64% 

(-) INVENTARIO FINAL  $ -3.650,20  -0,89%  $ -15.920,47  -4,39% 336,15% 

    0,00%  



 

 
GANANCIA BRUTA  $ 111.368,20  27,28%  $ 103.770,26  28,63% -6,82% 

       

GASTOS  $ 47.203,47  11,56%  $ 42.891,83  11,83% -9,13% 

GASTOS ADMINISTRATIVOS  $ 44.665,75  10,94%  $ 40.808,93  11,26% -8,63% 

SUELDOS, SALARIOS   $ 11.780,00  2,89%  $ 10.635,00  2,93% -9,72% 

APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL  $ 1.067,97  0,26%  $ 963,17  0,27% -9,81% 

GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS  $ 1.719,97  0,42%  $ 1.543,97  0,43% -10,23% 

HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS 

NATURALES 
 $ 674,00  0,17%  $ 606,60  0,17% -10,00% 

MANTENIMIENTO Y REPARACIONES  $ 4.500,18  1,10%  $ 4.048,46  1,12% -10,04% 

COMBUSTIBLES  $ 1.222,19  0,30%  $ 1.097,33  0,30% -10,22% 

GASTOS DE GESTIÓN   $ 6.597,08  1,62%  $ 5.997,02  1,65% -9,10% 

GASTOS DE VIAJE  $ 284,00  0,07%  $ 259,00  0,07% -8,80% 

AGUA, ENERGÍA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES  $ 2.427,78  0,59%  $ 2.213,18  0,61% -8,84% 

DEPRECIACIONES ACUM. PROPIEDADES  $ 14.392,58  3,53%  $ 13.445,20  3,71% -6,58% 

       

GASTOS FINANCIEROS   $ 2.537,72  0,62%  $ 2.082,90  0,57% -17,92% 

INTERESES  $ 2.412,50  0,59%  $ 1.912,50  0,53% -20,73% 

COMISIONES   $ 125,22  0,03%  $ 170,40  0,05% 36,08% 

       

UTILIDAD DEL EJERCICIO  $ 64.164,73  15,72%  $ 60.878,44  16,80% -5,12% 

 

En el periodo 2021-2022, la empresa Mini Market Xavier Rueda generó ingresos por 

venta de bienes por un total de $ 408.276,50 en 2021, lo que representa el 100% de los ingresos, 

mientras que en 2022 los ingresos disminuyeron a $ 362.445,43, lo que equivale al 11,23% de 

los ingresos del año anterior. En cuanto a los costos de ventas y producción, se observa que en 

2021 representaron el 72,72% de los ingresos totales, mientras que en 2022 representaron el 

71,37%. Esto indica que en el segundo año hubo una disminución en la proporción de costos 

de ventas y producción con respecto a los ingresos. 

Asimismo, se registró un aumento significativo del 336,15% en el inventario final, lo que 

sugiere que la empresa tuvo dificultades para vender sus productos. En cuanto a los gastos, se 

observa una disminución del 9,13% en los gastos totales, con una disminución del 8,63% en 

los gastos administrativos y una disminución del 17,92% en los gastos financieros. Sin 

embargo, se registró un aumento del 36,08% en las comisiones. 

 



 

 

Los gastos totales también disminuyeron de un año a otro, representando el 11,56% de 

los ingresos en 2021 y el 11,83% en 2022. Los gastos administrativos son la categoría más alta 

de gastos, representando el 10,94% de los ingresos en 2021 y el 11,26% en 2022. En cuanto a 

la utilidad del ejercicio, se observa que en 2021 fue de $ 64.164,73, lo que representa el 15,72% 

de los ingresos totales, mientras que en 2022 disminuyó a $ 60.878,44, representando el 16,80% 

de los ingresos. Es importante destacar que, aunque hubo una disminución en la utilidad del 

ejercicio, la empresa mantuvo una proporción significativa de los ingresos como ganancias. 

A continuación de muestran los cálculos de los indicadores financieros: 

Tabla 3. Cálculo de Indicadores financieros 

Indicador Calculo 2021 2022 

Margen de beneficio 

 

2021 =  
($ 408.276,50 −  $ 296.908,30 )

$ 408.276,50
 

 

2022 =  
( $ 362.445,43 −  $ 258.675,17 )

 $ 362.445,43 
 

0,27 0,29 

Ratio de gastos 

generales y 

administrativos 

 

2021 =  
( $ 44.665,75 ) 

$ 408.276,50
 𝑥 100 

 

2022 =  
( $ 40.808,93 ) 

 $ 362.445,43 
𝑥100 

11,57 11,83 

Ratio de 

endeudamiento 

 

2021 =  
 $ 110.077,15

 $ 383.124,15 
 

 

2022 =  
 $ 106.423,09 

 $ 376.183,80 
 

 

0,23 0,21 

Rotación de inventario 

 

2021 
=  $ 296.908,30 

 $ 7.003,60 
 

 

2022 
=  $ 258.675,17 

 $ 9.785,34 
 

 

42,39 26,43 

Periodo promedio de 

cobro 

 

2021 =  
$ 7.423,65

$ 408.276,50
 𝑥 360 

 

2021 =  
 $ 7.215,00 

 $ 362.445,43
 𝑥 360 

 

6 días 7 días 



 

 

Periodo promedio de 

pago 

 

2021 =  
$ 38.710,98

𝑐𝑜𝑚𝑝𝑟𝑎𝑠
 𝑥 360 

 

2022 =  
 $ 35.410,10 

𝑉𝑐𝑜𝑚𝑝𝑟𝑎𝑠
 𝑥360  

48 días 47 días 

Ratio de solvencia 

 

2021 =  
 $ 41.455,74

$ 89.256,84
 

 

2022 =  
 $ 39.119,67 

 $ 80.502,69 
 

0,46  0,49 

Según los resultados presentados, se puede observar que la empresa ha mejorado en 

varios aspectos durante el periodo 2021-2022. El margen de beneficio ha aumentado de 0,27 

en 2021 a 0,29 en 2022, lo que indica que la empresa ha generado más ganancias en relación 

con sus ventas. Asimismo, el indicador de gastos generales y administrativos ha tenido un 

ligero incremento, pasando de 11,57% en 2021 a 11,83% en 2022, lo que sugiere que la 

empresa ha mantenido un buen control de sus gastos operativos. 

Por otro lado, la rotación de inventario ha disminuido significativamente de 42,39 en 

2021 a 26,43 en 2022, lo que podría indicar tuvo dificultades para vender sus productos o una 

gestión inadecuada de las compras y ventas. El periodo promedio de cobro ha aumentado 

ligeramente de 6 días en 2021 a 7 días en 2022, lo que significa que la empresa tarda un poco 

más en recibir el pago de sus clientes. Aunque el aumento es leve, puede tener un impacto 

negativo en el flujo de efectivo de la empresa y en su capacidad para cumplir con sus 

obligaciones financieras. 

En cuanto al periodo promedio de pago, se ha mantenido estable en 48 días en 2021 y 47 

días en 2022. Finalmente, el indicador de endeudamiento ha disminuido de 0,23 en 2021 a 0,21 

en 2022, lo que indica que la empresa ha reducido su dependencia del financiamiento externo 

y ha mejorado su solvencia. El indicador de solvencia también ha mejorado, pasando de 0,46 

en 2021 a 0,49 en 2022, lo que sugiere que la empresa cuenta con una mayor capacidad para 

hacer frente a sus obligaciones financieras a largo plazo. 



 

 

DISCUSIÓN DE RESULTADOS 

En base a los objetivos planteados, se ha realizado un estudio comparado de los ingresos 

y gastos de la empresa Mini Market Xavier Rueda en los periodos 2021-2022. Se han 

identificado las fuentes de ingresos y gastos de la empresa durante ambos años, y se ha 

evaluado su rentabilidad y solvencia a través de los estados financieros correspondientes a los 

periodos mencionados. 

En el periodo 2021-2022, la empresa Mini Market Xavier Rueda generó ingresos por 

venta de bienes por un total de $ 408.276,50 en 2021, mientras que en 2022 los ingresos 

disminuyeron a $ 362.445,43, lo que equivale al 11,23% de decremento con relación al periodo 

anterior. En cuanto a los costos de ventas y producción, se observa que en 2021 representaron 

el 72,72% de los ingresos totales, mientras que en 2022 representaron el 71,37%. Esto indica 

que en el segundo año hubo una disminución en la proporción de costos de ventas y producción 

con respecto a los ingresos. 

Los gastos totales también disminuyeron de un año a otro, representando el 9,13% de 

cremento en comparación de ambos periodos. Los gastos administrativos son la categoría más 

alta de gastos, representando el 10,94% de los ingresos en 2021 y el 11,26% en 2022. En cuanto 

a la utilidad del ejercicio, se observa que en 2021 fue de $ 64.164,73, lo que representa el 

15,72% de los ingresos totales, mientras que en 2022 disminuyó a $ 60.878,44, representando 

el 16,80% de los ingresos. Es importante destacar que, aunque hubo una disminución en la 

utilidad del ejercicio, la empresa mantuvo una proporción significativa de los ingresos como 

ganancias. 

La disminución en la rotación de inventario podría estar relacionada con una mala gestión 

de las compras y ventas, lo que puede conducir a una acumulación excesiva de inventario y a 

una posible obsolescencia. Sería conveniente analizar las causas de esta disminución y tomar 

medidas para mejorar la gestión del inventario. 



 

 

También es importante considerar la estabilidad en el periodo promedio de pago, lo que 

indica que la empresa ha mantenido una buena relación con sus proveedores y ha logrado 

cumplir con sus obligaciones de pago en tiempo y forma. Esta estabilidad en el periodo 

promedio de pago puede ser un factor positivo para mantener una buena relación con los 

proveedores y obtener condiciones de compra favorables en el futuro. 

Por otro lado, el aumento en el margen de beneficio y la disminución en el indicador de 

endeudamiento son señales positivas de una buena gestión financiera. La empresa ha logrado 

generar mayores ganancias en relación con sus ventas y ha reducido su dependencia del 

financiamiento externo, lo que sugiere una mayor solidez financiera a largo plazo, dado que, si 

bien esta variación puede parecer pequeña, en términos financieros puede tener un impacto 

significativo en la liquidez de la empresa. 

En general, se ha determinado que la empresa Xavier Rueda ha tenido un 

comportamiento financiero positivo durante el periodo 2021-2022, a pesar de algunas 

fluctuaciones en sus indicadores financieros. La empresa ha mejorado su rentabilidad y 

solvencia, manteniendo un buen control de sus gastos generales y administrativos y reduciendo 

su dependencia del financiamiento externo. Sin embargo, se debe prestar atención a la 

disminución en la rotación de inventario, lo que podría afectar la rentabilidad de la empresa a 

largo plazo. También es importante considerar la ligera disminución en la utilidad del ejercicio 

en 2022. En general, se sugiere que la empresa continúe monitoreando y evaluando su gestión 

financiera para mantener su estabilidad económica a largo plazo. 

 

 



 

 

CONCLUSIONES 

La empresa Mini Market Xavier Rueda ha experimentado cambios en la composición de 

sus activos y pasivos durante los periodos 2021-2022. El efectivo y equivalentes al efectivo 

disminuyó en su participación en los activos de la empresa, mientras que las cuentas por cobrar 

tuvieron un ligero aumento. En cuanto al pasivo corriente, se observa que las obligaciones con 

instituciones financieras representan el mayor porcentaje, disminuyendo su participación de un 

7,95% en 2021 a un 6,93% en 2022. Por su parte, los otros pasivos corrientes aumentaron su 

participación. En general, la empresa ha mantenido una buena solvencia durante los dos años 

en estudio. 

La empresa Mini Market Xavier Rueda ha reducido su margen de beneficio durante los 

periodos 2021-2022, generando menos ganancias en relación con sus ventas. Aunque, ha se ha 

determinado que, mantenido un buen control de sus gastos operativos, lo que se refleja en el 

indicador de gastos generales y administrativos. Sin embargo, la disminución en la rotación de 

inventario podría indicar que la empresa ha tenido dificultades en vender sus productos o a su 

vez una gestión inadecuada de las compras y ventas porque no existe una proyección de 

ingresos y gastos planificada. 

La empresa Mini Market Xavier Rueda ha mantenido un periodo promedio de pago 

estable durante los dos años en estudio, lo que sugiere una buena gestión de las obligaciones 

financieras a corto plazo. Sin embargo, el periodo promedio de cobro ha aumentado 

ligeramente, lo que significa que la empresa tarda un poco más en recibir el pago de sus 

clientes. En general, la empresa ha logrado mantener una buena rentabilidad y solvencia 

durante los dos años en estudio, lo que sugiere una gestión financiera adecuada y un potencial 

de crecimiento a futuro. 



 

 

RECOMENDACIONES 

Dado que la rotación de inventarios ha disminuido significativamente en 2022, se 

recomienda que la empresa realice un análisis de su inventario para identificar productos 

obsoletos o de baja rotación. Asimismo, es importante que la empresa optimice su proceso de 

compras y ventas para evitar el exceso o la escasez de inventario. También se sugiere la 

implementación de políticas de rotación de inventarios, mediante el establecimiento de 

descuentos y promociones para productos con baja rotación, con el objetivo de incentivar su 

venta y reducir su obsolescencia. 

Considerando que el periodo promedio de cobro ha aumentado ligeramente en 2022, se 

sugiere que la empresa mejore sus procesos de facturación y cobranza para reducir el tiempo 

que tardan en recibir los pagos de sus clientes. Esto podría lograrse mediante la implementación 

de un sistema de seguimiento de facturas pendientes y una política de cobro más estricta. Es 

importante que la empresa mantenga una gestión adecuada de su flujo de efectivo, 

especialmente en lo que se refiere a la gestión de las cuentas por cobrar. Se sugiere que la 

empresa realice un análisis de su política de crédito y cobranza, y establezca medidas para 

reducir el periodo promedio de cobro. 

La empresa ha mostrado una mejora en su indicador de endeudamiento en 2022, lo que 

indica que ha reducido su dependencia del financiamiento externo. Por lo tanto, se recomienda 

que la empresa continúe con esta tendencia y busque estrategias para financiar su crecimiento 

y operaciones a través de fuentes internas de financiamiento, como la generación de ingresos a 

través de nuevas líneas de negocio o la mejora de sus procesos productivos para reducir costos. 

Esto podría incluir la realización de análisis financieros periódicos, la revisión y ajuste de sus 

políticas de gastos y la evaluación de oportunidades de inversión y financiamiento. 
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ANEXOS 



 

 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 

 



 

 

 

Entrevista efectuada a la empresa Xavier Rueda del cantón Babahoyo 

1. ¿Cómo describiría la estructura contable de su empresa? 

2. ¿Cuáles son las principales fuentes de ingresos de la empresa Xavier Rueda? 

3. ¿Cómo se clasifican y registran los gastos de su empresa? 

4. ¿Cómo se determinan los costos de producción de los productos que comercializa su 

empresa? 

5. ¿Cuáles son las principales cuentas de ingresos y gastos de la empresa Xavier Rueda? 

6. ¿Cuál es la rentabilidad de la empresa en los periodos 2021 y 2022? 

7. ¿Qué medidas ha tomado la empresa para mejorar su rentabilidad en los últimos años? 

8. ¿Cómo se realiza el proceso de registro y control de las transacciones contables en la 

empresa Xavier Rueda? 

9. ¿Cómo se realiza el proceso de preparación de los estados financieros en la empresa Xavier 

Rueda? 

10. ¿Cómo utiliza la empresa Xavier Rueda la información financiera para la toma de 

decisiones en el corto y largo plazo? 

 

 

 

 

 



 

 
 

Tabla 4. Análisis vertical y horizontal de estado de situación financiera 

 2021 2022  

ACTIVO  A. Vertical A. Vertical A. Horiz. 

ACTIVO CORRIENTE 
     

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO $ 13.632,41 3,56%  $ 12.984,20  3,45% -4,75% 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR $ 7.423,65 1,94%  $ 7.215,00  1,92% -2,81% 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR $ 4.090,00 1,07%  $ 3.000,00  0,80% -26,65% 

INVENTARIOS $ 16.309,68 4,26%  $ 15.920,47  4,23% -2,39% 

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE  $ 41.455,74  10,82%  $ 39.119,67  10,40% -5,64% 

 
      

ACTIVO NO CORRIENTE 
      

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
      

EDIFICIOS  $ 192.415,80  50,22%  $ 192.415,80  51,15% 0,00% 

MUEBLES Y ENSERES  $ 144.088,00  37,61%  $ 144.088,00  38,30% 0,00% 

EQUIPO DE COMPUTACIÓN   $ 2.001,96  0,52%  $ 2.001,96  0,53% 0,00% 

VEHÍCULOS  $ 38.215,40  9,97%  $ 38.215,40  10,16% 0,00% 

OTROS PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO  $ 678,57  0,18%  $ 678,57  0,18% 0,00% 

(-) DEPRECIACIÓN ACUMULADA   $ -35.731,32  -9,33%  $ -40.335,60  -10,72% 12,89% 

TOTAL DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO $ 341.668,41 89,18%  $ 337.064,13  89,60% -1,35% 

TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE  $ 341.668,41  89,18%  $ 337.064,13  89,60% -1,35% 

 
      

TOTAL DE ACTIVOS  $ 383.124,15  100,00%  $ 376.183,80  100,00% -1,81% 

 
      

PASIVO 
      

PASIVO CORRIENTE 
      

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR $ 38.710,98 10,10%  $ 35.410,10  9,41% -8,53% 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 

FINANCIERAS  
$ 30.454,43 7,95%  $ 26.547,80  7,06% -12,83% 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES $ 763,54 0,20%  $ 325,74  0,09% -57,34% 

OTROS PASIVOS CORRIENTES $ 19.327,89 5,04%  $ 18.219,05  4,84% -5,74% 

TOTAL DE PASIVO CORRIENTE $ 89.256,84 23,30%  $ 80.502,69  21,40% -9,81% 

 
      

PASIVO NO CORRIENTE 
      

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 

FINANCIERAS 
$ 20.820,31 5,43%  $ 25.920,40  6,89% 24,50% 

TOTAL DE PASIVO NO CORRIENTE  $ 20.820,31  5,43%  $ 25.920,40  6,89% 24,50% 

 
   0,00%  

TOTAL DE PASIVOS  $ 110.077,15  28,73%  $ 106.423,09  28,29% -3,32% 

 
      

PATRIMONIO 
      

CAPITAL  $ 208.882,28  54,52%  $ 208.882,28  55,53% 0,00% 

RESULTADOS DEL EJERCICIO $ 64.164,73 16,75%  $ 60.878,44  16,18% -5,12% 

TOTAL PATRIMONIO  $ 273.047,01  71,27%  $ 269.760,71  71,71% -1,20% 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO  $ 383.124,15  100,00%  $ 376.183,80  100,00% -1,81% 

 

 

 



 

 

 

Tabla 5. Análisis vertical y horizontal de estado de resultados 

Monedar: dólar estadounidense 2021 2022  

INGRESOS A. Vertical A. Vertical A. Horiz. 

VENTA DE BIENES $ 408.276,50 100,00% $ 362.445,43 100,00% -11,23% 

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN  $ 296.908,30  72,72%  $ 258.675,17  71,37% -12,88% 

(+) INVENTARIO INICIAL  $ 10.357,00  2,54%  $ 3.650,20  1,01% -64,76% 

(+) COMPRAS NETAS  $ 290.201,50 71,08%  $ 270.945,44  74,75% -6,64% 

(-) INVENTARIO FINAL  $ -3.650,20  -0,89%  $ -15.920,47  -4,39% 336,15% 

    0,00%  

GANANCIA BRUTA  $ 111.368,20  27,28%  $ 103.770,26  28,63% -6,82% 

       

GASTOS  $ 47.203,47  11,56%  $ 42.891,83  11,83% -9,13% 

GASTOS ADMINISTRATIVOS  $ 44.665,75  10,94%  $ 40.808,93  11,26% -8,63% 

SUELDOS, SALARIOS   $ 11.780,00  2,89%  $ 10.635,00  2,93% -9,72% 

APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL  $ 1.067,97  0,26%  $ 963,17  0,27% -9,81% 

GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS  $ 1.719,97  0,42%  $ 1.543,97  0,43% -10,23% 

HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS 

NATURALES 
 $ 674,00  0,17%  $ 606,60  0,17% -10,00% 

MANTENIMIENTO Y REPARACIONES  $ 4.500,18  1,10%  $ 4.048,46  1,12% -10,04% 

COMBUSTIBLES  $ 1.222,19  0,30%  $ 1.097,33  0,30% -10,22% 

GASTOS DE GESTIÓN   $ 6.597,08  1,62%  $ 5.997,02  1,65% -9,10% 

GASTOS DE VIAJE  $ 284,00  0,07%  $ 259,00  0,07% -8,80% 

AGUA, ENERGÍA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES  $ 2.427,78  0,59%  $ 2.213,18  0,61% -8,84% 

DEPRECIACIONES ACUM. PROPIEDADES  $ 14.392,58  3,53%  $ 13.445,20  3,71% -6,58% 

       

GASTOS FINANCIEROS   $ 2.537,72  0,62%  $ 2.082,90  0,57% -17,92% 

INTERESES  $ 2.412,50  0,59%  $ 1.912,50  0,53% -20,73% 

COMISIONES   $ 125,22  0,03%  $ 170,40  0,05% 36,08% 

       

UTILIDAD DEL EJERCICIO  $ 64.164,73  15,72%  $ 60.878,44  16,80% -5,12% 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Tabla 6. Cálculo de Indicadores financieros 

Indicador Calculo 2021 2022 

Margen de beneficio 

 

2021 =  
($ 408.276,50 −  $ 296.908,30 )

$ 408.276,50
 

 

2022 =  
( $ 362.445,43 −  $ 258.675,17 )

 $ 362.445,43 
 

0,27 0,29 

Ratio de gastos 

generales y 

administrativos 

 

2021 =  
( $ 44.665,75 ) 

$ 408.276,50
 𝑥 100 

 

2022 =  
( $ 40.808,93 ) 

 $ 362.445,43 
𝑥100 

11,57 11,83 

Ratio de 

endeudamiento 

 

2021 =  
 $ 110.077,15

 $ 383.124,15 
 

 

2022 =  
 $ 106.423,09 

 $ 376.183,80 
 

 

0,23 0,21 

Rotación de inventario 

 

2021 
=  $ 296.908,30 

 $ 7.003,60 
 

 

2022 
=  $ 258.675,17 

 $ 9.785,34 
 

 

42,39 26,43 

Periodo promedio de 

cobro 

 

2021 =  
$ 7.423,65

$ 408.276,50
 𝑥 360 

 

2021 =  
 $ 7.215,00 

 $ 362.445,43
 𝑥 360 

 

6 días 7 días 

Periodo promedio de 

pago 

 

2021 =  
$ 38.710,98

𝑐𝑜𝑚𝑝𝑟𝑎𝑠
 𝑥 360 

 

2022 =  
 $ 35.410,10 

𝑉𝑐𝑜𝑚𝑝𝑟𝑎𝑠
 𝑥360  

48 días 47 días 

Ratio de solvencia 

 

2021 =  
 $ 41.455,74

$ 89.256,84
 

 

2022 =  
 $ 39.119,67 

 $ 80.502,69 
 

0,46  0,49 

 

 


