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PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

La comercializadora agricola Joflosa S.A con ruc N°129174781300, inicio sus
actividades en la provincia de los Rios en el canton Babahoyo el afio 2013 en el mes de junio
como objetivo principal tiene la dedicaciéon a las actividades agricolas en todas sus fases,
como produccion, elaboracion y comercializacién, teniendo como actividad principal la venta
al por mayor de cereales (granos) y semillas.

La comercializadora durante su vida empresarial nunca ha cambiado de Gerente, es
decir siempre ha sido el sefior José Arturo Flores Prieto, por lo tanto no ha sufrido cambios
dentro de sus funciones por este motivo, pero siempre ha tenido presente aspectos como la
innovacion, y usando estrategias de desarrollo para poder cumplir con sus actividades y
ademas cumplir con su objetivo que es brindar el mejor producto a sus clientes.

Dentro de toda organizacion se debe tener en claro como puede direccionar su futuro
para aquello se debera tener una informacion clara y precisa la cual pueda ser utiliza al
momento deseado y de esta manera poder obtener los mejores resultados posibles.

Para aquello se requiere tener una buena planificacion y mas atn un buen analisis el
cual pueda ayudarnos a darnos cuentas si estamos en la capacidad para poder hacerlo, si
contamos con los recursos necesarios para hacerlo y poder conseguir los resultados
esperados.

En la comercializadora Agricola Joflosa S.A, se ha identificado el siguiente aspecto a
mejorar lo cual se requiere su respectivo analisis:

e La organizacién con el fin de poder ofrecer un mejor producto a sus clientes
tiene como opcion la compra de nuevas maquinarias e implementos para poder

cumplir con este objetivo, por lo cual necesitan saber cuan solvente esta actualmente y

si estd a mejorado 0 no en comparacion al afio de estudio.



La revisién de los aspectos mencionados, permitira la empresa en cuestion a realizar los
analisis financieros de los elementos de mayor relevancia a profundidad con la finalidad de
contar con la informacién veridica.

El realizar este analisis a sus cuentas de activos y pasivos ayudara a observas
elementos los cuales a simple vista son normales pero que pueden estar poniendo en riesgo el
desarrollo prospero de la empresa, ademas mostrara posible futuros riesgos con el fin de

prever las consecuencias que pueden causar estos, e incidan en el éxito de la misma.



JUSTIFICACION

Hoy en dia es dificil estar en plena competencia dentro del mercado sino se cuenta
con herramientas adecuadas e innovadores las cuales permiten la toma de decisiones en una
manera mas acertada, esto nos deja claro que no es tan solo suficiente con tener las Gltimas
innovaciones tecnoldgicas en maquinarias, sino también informacién real y oportuna.

El anélisis de estos estados financieros es importante para la gestion de todas las
empresas, la comercializadora Agricola “JOFLOSA S.A.”, por medio de estos indicadores se
puede llegar obtener ventajas competitivas derivadas de un buen analisis de sus estados
financieros, que permiten conocer el rumbo el cual esté teniendo la empresa y si estéa en el
camino correcto o si toca orientar la empresa.

El presente trabajo ayuda al gerente a tener una informacién acertada y concisa sobre
la situacion financiera de la empresa, la cual le sirva para tomar mejores decisiones, y saber
como se estd desempefiando y conocer si en verdad mediante los procesos que estan
realizando se han obtenidos los resultados esperados por la empresa, y en caso de no ser
factible, el gerente general pueda hacer los correctivos necesarios y asi poder optimizar los
recursos presentes de forma eficiente y generar confianza a los accionistas, proveedores,
trabajadores, futuros inversionistas y clientes que la empresa puede ser competitivo,

adaptable y rentable en el presente y futuro.



OBJETIVOS
GENERAL

e Examinar los activos y pasivos de la comercializadora Agricola "Joflosa S.A "

aplicando los indicadores financieros correspondientes.
ESPECIFICOS

e Evaluar los estados financieros de la comercializadora agricola JOFLOSA S.A
del periodo 2021.

e Comparar los estados financieros de comercializadora agricola JOFLOSA S.A
durante el periodo 2020 y el periodo 2021.

e Interpretar los indicadores financieros que miden la solvencia y liquidez de la

comercializadora Agricola "JOFLOSA S.A ™"



LINEAS DE INVESTIGACION

La linea de investigacion el cual se utilizara para llevar a cabo este estudio de caso es
la linea de Gestion Financiera, Administrativa, Auditoria y control con la finalidad de poder
obtener un mejor resultado dentro del analisis el cual se va a realizar, ademas se estara
llevando a cabo bajo la sub linea de investigacion “Gestion financiera, tributaria y

compromiso social” ya que el tema en cuestion es netamente financiero.



MARCO CONCEPTUAL

La comercializadora agricola Joflosa S.A con ruc N° 1291747813001 cuyo
propietario es el sefior Flores Prieto José Arturo se encuentra ubicada en la ciudad de
Babahoyo inicio su actividad en el afio 2013 en el mes de junio teniendo como actividad
principal la venta al por mayor de granos y semillas.

Durante mucho tiempo la contabilidad ha sido la importante y vital para el desarrollo
de las empresas, llevar una buena contabilidad es la clave para un préspero desarrollo, y una
de las herramientas las cuales son de vital importancia son los andlisis financieros, los cuales
se realiza en base a la informacion detectada en los estados financieros.

El objetivo de cada empresa es obtener algun beneficio, y para obtener mas beneficios
es necesario seguir evolucionando constantemente, el mercado o la competencia siempre esta
avanzando y el deseo por mejorar impulsa a las organizaciones buscar mejoras internas
pueden ser las inversiones en nuevas maquinarias o incluso renovaciones en estructuras para
buscar mejorar un mejor funcionamiento, pero incurrir en una inversion de este tipo puede ser
riesgoso hacerlo a ciegas.

Los activos y pasivos dentro de una empresa juegan un papel fundamental dentro de
las mismas, por eso Cortes (2022) los define como “el término se refiere a todo tipo de
bienes, tanto materiales como inmateriales. Los activos tangibles incluyen propiedades,
equipos y vehiculos, y los intangibles incluyen dinero o derechos de autor”. Por otro lado a
los pasivos Gonzales (2021) dice que “el pasivo representa todo lo que la empresa debe. En
otras palabras, tiene un valor econémico negativo porque significa una salida de recursos, el
pasivo refleja los recursos que han permitido a la empresa financiar los activos”.

Los andlisis financieros tienen que ser imprescindible para cualquier tipo de empresa
debido consta de un conjunto de técnicas con el prop6sito de evaluar sobre cuales han sido

sus movimientos economicos mediante indicadores especificos a las cuentas representativas



con el fin de conocer el rendimiento en el periodo econémico y hacer los correctivos
indicados mediante tomas de decisiones efectivos a cargo del gerente general con el fin de

que la empresa tenga liquidez, rentabilidad y ganancias.

Los estados financieros, también denominados cuentas anuales, informes financieros

0 estados contables, son el reflejo de la contabilidad de una empresa y muestran la

estructura econdmica de ésta. En los estados financieros se plasman las actividades

econdmicas que se realizan en la empresa durante un determinado periodo. (Sevilla,

2022)

Dentro de los estados financieros encontramos el estado de situacion financiera el
cual es el encargado de examinar la situacion de la empresa detallandonos los derechos y
obligaciones los cuales posee la empresa , ademas el capital, las reservas.

Catellnou (2021) hablando acerca de este estado financiero menciona “se trata de un
informe que presenta, de forma muy clara, la situacion patrimonial de la empresa: lo que
tiene (activo), lo que debe (pasivo), el valor de sus propiedades y derechos, las obligaciones y
el capital.

A continuacion se presenta el estado de situacion financiera de la comercializadora
Agricola JOFLOSA S.A, los cuales esta representado en dolares teniendo en cuenta los afios
2021 y 2020 para de esta manera poder comparar el avance entre ambos afios y establecer

una evaluacion de los ryubros presentados durante los periodos ya antes mencionado:



JOFLOSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
EXPRESADOS EN DOLARES

Anélisis Horizontal

2021 2020

Activos

Activos Corrientes 3,049,003.00 [ 1,916,965.00
efectivo 9,163.00 221,510.00
cuentas por cobrar 201,055.00 656,212.00
activo por impuestos corrientes 59,307.00 62,068.00
inventario 2,779,478.00 977,175.00
Activos No Corrientes 3,117,405.00 3,077,562.00
propiedad planta y guipo 3,117,405.00 3,077,562.00
Total Activos 6,166,408.00 4,994,527.00
Pasivos

Pasivos Corrientes 2,354,398.00 2,763,644.00
cuentas por pagar 963,121.00 986,708.00
obligaciones con instituciones financieras corrientes 1,328,637.00 1,747,523.00
obligaciones con la administracion tributaria 14,109.00 7,199.00
pasivos corriente por beneficios de ley a empleados 48,531.00 22,214.00
Pasivos no Corrientes 2,060,585.00 524,220.00
cuentas por pagar no corriente 590,873.00 19,672.00
obligaciones con intituciones financierano corriente 1,469,712.00 469,712.00
otras obligaciones no corrientes 34,836.00
Total Pasivos 4,414,983.00 3,287,864.00
Patrimonio

capital social 110,000.00 110000.00
aportes futura capitalizacion 851,000.00 851,000.00
reserva legal 191,789.00 191,789.00
resultados acumulados adopcion NIIF 30,774.00 30,774.00
SUPERAVIT POR REVALORIZACION 145,770.00 145,770.00
resultados acumulados 377,330.00 162,786.00
resultados del periodo 44.762.00 214,544.00
Total Patrimonio 1,751,425.00 1,706,663.00
Total Pasivos y Patrimonio 6,166,408.00 4,994,527.00

Como podemos ver la comercializadora agricola Joflosa S.A adentro de sus estados

financieros muestra en sus activos una aumento de aproximadamente 1.1 millones dentro sus
activos y esto se debe en gran manera al aumento dentro de sus inventarios ya que dentro del

periodo del 2020 era de 997,175 y para el afio 2021 ascendid a 2,779,478 un aumento de mas



de 1,5 millones de dolares , esta claro que esto aumenta el valor de la empresa pero también
puede generar problemas financieros ya que los activos necesitan una rapida salida al
mercado, si esto no sucede se estaria perdiendo el equilibrio financiero.

En cuanto a los pasivos de la comercializadora se puede evidenciar también un
aumento sobre todo en los pasivos no corriente, dentro de este grupo la cuenta de
obligaciones financieras con instituciones no corrientes es la de mayor peso monetario, estas
obligaciones financieras ayudan a poder financiar actividades o proyectos dentro de la
empresa, pero de igual manera conlleva riesgos ya que la empresa puede llegar a quedarse sin
efectivos o talvez puede ser que no tenga los suficiente para poder solventar algin gasto
inesperado, ademas puede dejar en incapacidad a la empresa de invertir.

Los patrimonios como si no han sufrido mucha varianza pero algo que si es de
recalcar es que sus pasivos son mayores, lo cual deja a la empresa con poca capacidad de
financiarse por sus propios recursos, sin necesidad de acudir a préstamos o financiacion de
terceros.

El andlisis financiero es una metodologia la cual no solo sirve para examinar la
situacion financiera de una empresa o persona, el manejo de sus recursos financieros y su
manejo, sino también ayudara a percibir retos u oportunidades en un futuro.

El andlisis financiero es el estudio de los componentes esenciales de la situacion

financiera y de los resultados financieros de una organizacion con el fin de tomar

decisiones de gestion, de inversion y de otro tipo entre las partes interesadas. El
andlisis financiero forma parte de términos méas amplios: andlisis de la actividad

financiera, asi como el analisis econdmico de la empresa. (Perez, 2021)

La contabilidad personifica la realidad tanto econémica como financiera de una

empresa, pero de esta manera no le sacaremos el mayor provecho, sino que para poder



entenderla a profundidad y darle el mejor uso posible se necesita interpretar y analizar dicha
informacion ademas se podra conocer el comportamiento de los recursos de la empresa.
El analisis financiero consiste en una serie de técnicas y procedimientos que permiten
analizar la informacion contable de la empresa para obtener una vision objetiva acerca
de su situacion actual y como se espera que esta evolucione en el futuro (Roldan,
2022)
Los indices financieros se los utiliza como herramientas las cuales permitiran
controlar el camino de la empresa desde el punto de vista financiero, lo cual permitira ejercer
acciones correctivas que reviertan o que no provoquen inestabilidad en el funcionamiento de

la empresa.

Los métodos de estos analisis pueden ser de dos tipos verticales y horizontales, los
andlisis horizontales son los mas efectivos para conocer diferentes conceptos los cuales

conforman los estados financieros.

Algunas herramientas las cuales pueden ayudar a determinar un buen anélisis son los

siguientes:
o Anélisis vertical.
o Anélisis horizontal.
o Razones financieras (indices, indicadores).
o Estado de fuente y aplicacion de fondos.
o Puntos de equilibrio.
o Apalancamiento operativo y financiero.

° Prondsticos financieros.



El analisis vertical consiste en establecer la aportacion de cada una de las cuentas de
los estados financieros en relacion al total de activos o total de patrimonios para el balance

general.

Otras caracteristicas del analisis vertical son las siguientes:

« Se obtiene una visién panoramica de la estructura del estado financiero.

» Muestra la relevancia de cuentas o grupo de cuentas dentro del estado.

« Controla la estructura porque se considera que la actividad econémica debe de tener
la misma dindmica para todas las empresas.

« Evalla los cambios estructurales y las decisiones gerenciales.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
EXPRESADOS EN DOLARES

Analisis Vertical

2020 2021

Activos

Activos Corrientes 1,916,965.00 38%| 3,049,003.00 49%
Activos No Corrientes 3,077,562.00 62%| 3,117,405.00 51%
Total Activos 4,994,527.00 100%] 6,166,408.00 100%
Pasivos

Pasivos Corrientes 2,763,644.00 55%] 2,354,398.00 38%
Pasivos no Corrientes 524,220.00 10%| 2,060,585.00 33%
Total Pasivos 3,287,864.00 669%0| 4,414,983.00 72%
Patrimonio 1,706,663.00 34%| 1,751,425.00 28%
Total Patrimonio 1,706,663.00 349%| 1,751,425.00

Total Pasivos y Patrimonio 4,994,527.00 100%] 6,166,408.00 100%




Mediante el analisis vertical se podria visualizar la relevancia porcentual que se tiene
de los grupos de los estados financieros a fin de conocer de una mejor manera nuestra
empresa, por ejemplo al afio 2020 el total de activos corrientes representaba un 38% del total

de los activos de la comercializadora en el 2021 se evidencio un crecimiento al 49%..

ACTIVOS CORRIENTES

En cuanto a los pasivos es una situacion muy preocupante ya que esta en ambos afios
supera por mucho al patrimonio de la empresa en el afio 2020 los pasivos formaron parte del
66% de la suma de los pasivos y patrimonios, en gran parte esto se debe en gran parte a que

la empresa tiene obligaciones financieras con entidades corrientes y entidades no corrientes.

PASIVOS




Mientras que el patrimonial solo es el 34% y para el afio siguiente estos valores no

mejoraron ya que los pasivos abarcaron el 72% y el patrimonio el 28%.

PATRIMONIO

El analisis horizontal o dinamico se centra en averiguar que ha sucedido con una
partida contable en un periodo determinado. Normalmente se calcula entre dos
ejercicios economicos y en el afio natural. Hay que tener en cuenta que se utilizan
valores absolutos y relativos, siendo estos Gltimos los mas Utiles para mostrar las

variaciones. (Arias, 2022)

Gomez menciona (2019) es un procedimiento que consiste en comparar estados
financieros homogéneos en dos 0 mas periodos consecutivos, para determinar los
aumentos y disminuciones o variaciones de las cuentas, de un periodo a otro. Este
analisis es de gran importancia para la empresa, porque mediante él se informa si los
cambios en las actividades y si los resultados han sido positivos o negativos; también
permite definir cuales merecen mayor atencién por ser cambios significativos en la

marcha.



JOFLOSAS.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
EXPRESADOS EN DOLARES

Analisis Horizontal

Variacion Variacion
2020 2021 Absoluta Relativa

Activos

Activos Corrientes 1,916,965.00] 3,049,003.00] 1,132,038.00 59.05%
Activos No Corrientes 3,077,562.00f 3,117,405.00 39,843.00 1.29%
Total Activos 4,994,527.00 6,166,408.00] 1,171,881.00 23.46%
Pasivos

Pasivos Corrientes 2,763,644.00 2,354,398.00 -409,246.00 -14.81%
Pasivos no Corrientes 524,220.00] 2,060,585.00] 1,536,365.00 293.08%
Total Pasivos 3,287,864.00 4,414,983.00f 1,127,119.00 34.28%
Patrimonio 1,706,663.00] 1,751,425.00 44,762.00 2.62%
Total Patrimonio 1,706,663.00] 1,751,425.00 44,762.00 2.62%
Total Pasivos y Patrimonio 4,994,527.00] 6,166,408.00] 1,171,881.00 23.46%

Aplicando el método del analisis Horizontal en los estados de situacion financiera
inicial de la comercializadora agricola Joflosa S.A nos ayuda a visualizar la variacion
absoluta, es decir a variacion monetaria y ademas también la variacion relativa la cual la

podemos ver por medio de porcentajes en los rubros del respectivo estado.

Observando los datos arrojados por este analisis podemos notar la varianza que ha
tenido los activos dentro de su grupo ya que los activos corrientes fueron los que mas
aumentaron hablando monetariamente 1, 132,038.00 lo cual representa en aumento
porcentual del 59.05%, un gran aumento en contraste con los activos no corriente los cuales

aumentaron en un 1.29% lo cual hablando en dolares viene a ser 39,843.00.



ACTIVOS CORRIENTES

1,916,965.00

En cuanto a los pasivos es decir las obligaciones que tiene la empresa las cuales
también se de igual manera se dividen en pasivos corrientes y no corrientes, en el caso de los
corrientes se pudo notar un decrecimiento de -409,246.00 lo cual en comparacion al afio del
2020 representa una disminucién del -14.81, por otro lado es algo muy diferente con los no
corrientes ya que estos si tuvieron un enorme crecimiento de 1,536,365.00 que en el 2020

tenia un rubro de 524,220.00 por lo cual representa un aumento considerable del 293.08%.

Pasivos corrientes

2.800.000,00 2.763.644,00

2.700.000,00
2.600.000,00
2.500.000,00

2.400.000,00 2.354.398,00

2.300.000,00

2.200.000,00

2.100.000,00
2021 2020



Pasivos no corrientes

2.500.000,00
2.060.585,00

2.000.000,00
1.500.000,00
1.000.000,00

524.220,00

500.000,00 -
0,00

2021 2020

En cuanto al patrimonio de la empresa no se nota un gran aumento ya que
porcentualmente hablando solo incremento un 2.62% lo cual no es muy bueno hablando de

que sus pasivo lo superan por mucho ya que su incremento solo fue de 44,762.00.

PATRIMONIO

1.760.000,00
1.751.425,00
1.750.000,00
1.740.000,00
1.730.000,00
1.720.000,00
1.710.000,00 1.706.663,00
1.700.000,00

1.690.000,00

1.680.000,00

Una de las herramientas de mas uso para realizar analisis financiero son las Razones
Financieras debido a que permiten medir, en un alto grado, la eficacia y

comportamiento de la empresa. Estas presentan una perspectiva amplia de la situacion



financiera, permiten precisar el grado de liquidez, de rentabilidad, el apalancamiento

financiero, la cobertura y todo lo que tenga que ver con su actividad. (Gomez, 2021)

Alegre (2022) afiade que sirven para medir o cuantificar la situacién financiera de una
empresa, ya sea en su totalidad o en una unidad de ella. Estos indicadores reflejan el
estado financiero, el cual es una relacion de cifras monetarias, que se enlazan con el
funcionamiento de un negocio o empresa y se presentan mediante un orden
determinado y su objetivo principal es brindar informacion acerca del funcionamiento
y situacion del negocio o la empresa, de forma que las personas que se encargan de
tomar decisiones sobre el futuro de la compafiia, puedan dar las mejores

recomendaciones.

Entre los indicadores mas importante se puede mencionar el indicador de liquidez y

solvencia, cada uno con un objetivo directo en el analisis financiero.

Hablando acerca de los indicadores financieros de solvencia Castro (2022)nos

menciona lo siguiente:

Una de las razones financieras de solvencia es una medida clave utilizada para medir
la capacidad de una empresa para cumplir con su deuda y otras obligaciones. El indice
de solvencia indica si el flujo de efectivo de una compafiia es suficiente para cumplir
con sus obligaciones a corto y largo plazo. Cuanto menor es el coeficiente de
solvencia de una empresa, mayor es la probabilidad de incumplimiento de sus

obligaciones de deuda.

Cuando hablamos de la liquidez hablamos hace referencia al efectivo con el cual se

cuenta para poder cancelar las deudas en especial las de corto plazo, estos indicadores



permiten visualizar si la empresa esta en otras deudas ademas de esto si cuenta con una base

financiera adecuada.

A continuacion podemaos visualizar los indicadores financieros los cuales comprenden

los indicadores de solvencia y de liquidez:

COMPONENTE INDICADOR FORMULA

LIQUIDEZ *Liquidez corriente | *Activo corriente/pasivo corriente

*Prueba acida * (Activo corriente-inventario)/pasivo

corriente

*Endeudamiento

del Activo
SOLVENCIA *Pasivo Total / Activo Total

*Endeudamiento
*Pasivo Total / Patrimonio

Patrimonial

*Patrimonio / Activo Fijo Neto
*Endeudamiento

del Activo Fijo

La razdn corriente o liquidez corriente nos demuestra cOmo esta la capacidad de

nuestra empresa ademas no muestra si podemos cumplir con nuestras obligaciones, Maejo



(2022) nos indique la azon corriente mide la relacidn entre los activos corrientes y los pasivos
corrientes.

Liquidez corriente de la comercializadora agricola Joflosa:

Liquidez corriente 2020

activo corriente

Liquidez corriente 2020= 1,916,964.00
= = 0.69
pasivo corriente 2,763,644.00
Liquidez corriente 2021
activo corriente 3,049,004.00
Liquidez corriente 2021= = = 1.30
pasivo corriente 2,354,398.00

Durante el afio 2020 la empresa comercializadora agricola Joflosa S.A tuvo 0.69
dolares en activos corrientes por cada que tiene en sus pasivos corrientes tiene solamente
0.69 ddlares para cubrirlas es decir del 100% de sus deudas solo puede cubrir el 69% con
sus activos.

Mientras en el afio 2021 se pudo comprobar que hubo un minimo aumento a 1.30
dolares en activo corrientes por cada dolar en pasivo corriente, entonces podemos decir que
para este afo se ha visto una mejora ya que ahora con sus activos puede solventar en su
totalidad las obligaciones corrientes que tiene la empresa ya que tiene en sus activos el
130% de lo que tiene en sus deudas corrientes.

La prueba acida por otra parte es el indicador el cual nos ayudara a comprobar la

capacidad para generar flujos de efectivo en un corto plazo, esta prueba acida determina la



capacidad de pago que se tiene sin la necesidad de darle uso a los inventarios es decir
venderlos.
La prueba acida o prueba del acido, o liquidez seca, como también se le conoce, es un
indice financiero, que hace parte de los indicadores de liquidez, con esta sabremos con
cuanto dinero exactamente cuenta la empresa para pagar sus deudas inferiores a un
afo, y si ya viste o conoces sobre el indice Razon Corriente, te preguntaras pero
entonces la prueba acida y la razén corriente son lo mismo, y

no tienen una diferencia muy importante. (M, 2020)

Prueba acida comercializadora Joflosa S.A:

(Activo Corriente-Inventario) 939,789.00
Prueba Acida 2020= = = 034
Pasivo corriente 2,763,644.00
(Activo Corriente-Inventario) 269,526.00
Prueba Acida 2021= = = 0.11
Pasivo 2,354,398.00

Durante la aplicacion de la prueba acida se pudo deducir en el periodo del afio 2020
da como resultado 0.34 dolares lo que significa que por cada délar que la empresa debia en

pasivos corrientes contaba con 0.34 ddlares de sus activos para pagatr,



En el periodo del afio 2021 la prueba acida se obtuvo un resultado de 0.11 dolares, lo
que significa que por cada ddlar que debia en pasivos corrientes la empresa contaba con
0.11 dolares de sus activos para pagar.

El endeudamiento del activo se lo puede definir como el nivel de deuda que tiene la
empresa de acuerdo a sus activos totales en otras palabras se puede decir la porcion de las
actividades del negocio es financiada por deudas

Razon de endeudamiento de la comercializadora Joflosa S.A:

Endeudamiento del Pasivo Total 3,287,865.00
= = 066
Activo 2020 Activo total 4,994, 527.00
Endeudamiento del Pasivo Total 4,414,984.00
= = 0.72
Activo 2021 Activo total 6,166,408.00

Mediante este ratio de endeudamiento del activo podemos ver el porcentaje de
financiamiento que tiene la empresa en sus actividades, en el afio 2020 la empresa tuvo un
66% de financiamiento por parte de terceros y solamente un 34% de financiamiento de sus
activos, durante el periodo 2021 esta cifra ascendié a un 72% que seria el porcentaje de
financiamiento por parte de terceros.

Por otra parte el endeudamiento patrimonial hace referencia al grado de dependencia

que se tiene ante el capital de otros inversores, en el momento que una empresa desea



financiar sus actividades tiene dos opciones, en primer lugar hacerlo por sus propios medios o
sino también tiene otra opcion la cual es financiarlo a través de sus inversores.

Indicador de endeudamiento patrimonial de la comercializadora agricola Joflosa S.A:

Endeudamiento Pasivo total 3,287,865.00
= = 193
Patrimonial 2020 Patrimonio 1,706,662.00
Endeudamiento Pasivo total 4,414,984.00
= = 2.52
Patrimonial 2021 Patrimonio 1,751,424.00

Por medio de este indicador podemos ver como la empresa se encuentra en una
situacion riesgosa ya que este nos muestra cuanta financiacion ajena tiene en cuestion con el
financiamiento propio, lo recomendable es un indicador de 0.40 a 0.60 pero en este caso el
indicador para el afio 2020 fue de 1.93 lo cual esta demasiado por encima de lo recomendable
por lo tanto se puede decir que por cada 1.93 délares de financiamiento ajeno la empresa
cuenta con 1 ddlar de financiamiento propio, y la situacién no mejoro para nada durante el
siguiente afio, mas bien este indicador aumento a un 2.52 es decir que por cada 2.52 délares

de financiamiento ajeno la empresa cuenta con 1 délar de financiamiento propio.



Los activos fijos pueden ser de dos tipos: tangibles e intangibles, los cuales no pueden
convertirse en liquido a corto plazo ademas otra caracteristicas de estos es que son necesarios
comunmente dentro del funcionamiento de la empresa, ejemplos claros de estos son las
magquinarias y materiales de oficina.

Hablando acerca del endeudamiento del activo fijo Celis (2021) lo definio de la
siguiente manera :

“Esta razdn evalua la relacion del pasivo no corriente o a largo plazo y el activo fijo,
permitiendo establecer el empleo de los recursos financieros de largo plazo en la adquisicion
de activos fijos”

En pocas palabras este indicador tiene como funcion determinar el porcentaje de

financiacion de los activos fijos a travez del patrimonio de la empresa.

Indicador de endeudamiento de activo fijo de la comercializadora agricola Joflosa

S.A:
Endeudamiento del Patrimonio 1,706,662.00
= = 0.55
Activo fijo 2020 Activo fijo neto 3,077,562.00
Endeudamiento del Patrimonio 1,751,424.00
= = 0.56

Activo fijo 2021 Activo fijo neto 3,117,405.00




La comercializadora Joflosa S.A durante el periodo del afio 2020 presento un
porcentaje del 55% de financiacion de los activos fijos mediante el patrimonio propio de la
empresa sin necesidad de recurrir a préstamos de terceros, para el afio 2021 se puede

apreciar un minimo incremento de un 1% .



MARCO METODOLOGICO

Para el presente estudio de caso el método que se estuvo utilizando fue un método
cuantitativo para de esta manera poder determinar de una mejor manera los rubros que
presenta el estado de situacion financiera de la comercializadora, ademas por medio de este
método se pudo evidenciar la importancia del analisis horizontal y vertical teniendo como

punto de partida informacidn obtenida por distintos autores.

El método de investigacidn el cual se emple6 durante este trabajo fue el método
deductivo ya que por medio de este se puede tomar las evidencias o documentos que nos
sirven para poder desarrollar un andlisis propio y de esta manera poder brindar las

recomendaciones adecuadas al gerente de la comercializadora.

El uso de herramientas digitales fue muy importante ya que de esta forma se pudo
recolectar toda la informacidn necesaria, ademas se pudo conocer més a fondo el tema en

cuestion y asi se pudo desarrollar de la manera mas eficiente el tema.

Ademas para poder tener un correcto analisis financiero se utilizé los métodos de
andlisis horizontal y vertical lo cual fue de gran ayuda ya que se pudo conocer la varianza de
varios rubros y se pudo reconocer la variacion porcentual en los periodos de los afios 2020 y

2021.



RESULTADOS

Mediante la evaluacion de los estados de situacion financiera se puede determinar
aspectos en los cuales se debe mejorar o tener en cuenta por posibles riesgos futuros como
pudimos ver la empresa cuenta con una gran cantidad de inventarios durante el 2021 algo que
es bueno pero que puede traer consecuencias sino hay una rapida salida de los mismos,
ademas los pasivos superan por mucho al patrimonio de manera que con estos no se puede

solventar los pasivos, por lo tanto tendrian que recurrir a terceros para aquello.

Los estados financieros y la informacién que se presenta en los mismos son de vital
importancia para una empresa, por lo tanto el correcto andlisis de esto nos ayudaran mucho
en el desarrollo empresarial, por medio de la comparacion realizada con los métodos de
analisis vertical y horizontal se puede evidenciar cuanta variacién se ha obtenido dentro de
ambos afios, presentando datos como el aumento del 59,05 en los activos corrientes durante
el afio 2021 en comparacion con el 2020, dejando con mucho mas valor dentro de sus activos

y con mas liquidez para cubrir sus pasivos.

Los indicadores financieros son herramientas muy utilizadas para determinar rasgos
de la empresa en este caso lo que se busco es determinar la liquidez y la solvencia tomando
en cuenta la prueba acida la cual nos muestra que en el 2021 tuvo una prueba acida del 0.11
dolares lo cual nos muestra que la empresa tendria problemas para poder hacerse cargo de sus
pasivos sin tener en cuenta su inventario, por otra parte la liquidez corriente deje a notar que
la empresa puede solventar la totalidad de sus pasivos sin ningln inconveniente ya que por
cada délar que cuenta en pasivos cuenta con 1.30 en activos por lo cual no habria ningin

inconveniente y este es un valor muy bueno para la empresa.



Mientras tanto hablando de la solvencia de la empresa nos muestra un avance en los dos afos
que se compar0 ya que en el 2020 se contaba con un endeudamiento del activo de 0.66 lo
cual demuestra que no mejoro en comparacion al 2021 donde presento un indice de
endeudamiento del activo de 0.72, es decir que para este afio podia solventar sus pasivos en
un sino mas bien que el financiamiento de por parte de terceros asciende a un 72% y por su
propia financiamiento solo solventa el 28%, lo cual representa serios riesgos a causa de que

lo recomendable seria poder solventar las deudas en un 40 % a 60% para prevenir riesgos.

Mediante el analisis del patrimonio es una situacién preocupante ya que la empresa
comercializadora agricola JOFLOSA S.A tiene un patrimonio muy bajo en comparacion con
sus pasivos, dejando claro esto al mostrar un indicador de endeudamiento patrimonial de
2.52, es decir que por cada délar que hay en patrimonios la empresa cuenta con 2.52 délares
en pasivo lo cual conllevaria que se necesite recursos de inversores y lo recomendable seria
poder tener la suficiente solvencia para poder llevar a cabo el financiamiento de los pasivos

con nuestros patrimonios.

En cuanto a los activos fijos nos muestra que mas del 50% de estos estan financiado
por parte del patrimonio de la propia empresa, exactamente el patrimonio financia el 56% de
los activos fijos que tiene la empresa y esto es bueno ya que mas de la mitad de su propiedad

planta y equipo pertenece a la empresa.



A continuacion se muestra un cuadro donde se muestra cada indicador y la variacién

que ha sufrido en comparacién al afio anterior:

COMPONENTE| INDICADOR |ANO 2020|ANO 2021| VARIACION
*Liquidez corriente 0.69 1.3 0.61
LIQUIDEZ -
Q *Prueba acida 0.34 0.11 -0.23
*Endeudamiento
del Activo 0.66 0.72 0.06
" -
SOLVENCIA | Endeudamiento 1.93 252 0.59
Patrimonial
*Endeudamiento
del Activo Fijo 0.55 0.56 0.01




DISCUSION DE RESULTADOS

Los estados financieros cumplen la funcién de expresar la situacion de la empresa
como si después de un determinado tiempo, contar con esta informacion puede beneficiar a
muchas partes, la evaluacion realizada a los estados financiero es de vital necesidad de esta
manera se puede determinar posibles factores los cuales pueden perjudicar a la empresa antes

de que esto suceda, por lo cual la necesidad de tener estos datos a mano es mucha.

La comercializadora agricola JOFLOSA S.A cuenta con estados financieros muy bien
organizados, ya que no presentd ninguna inconsistencia dentro de los mismos, por lo cual
facilita su interpretacion y evaluacion, dentro de la evaluacion se puede tomar en cuenta
factores como los inventarios, ya que este forma gran parte de los activos de los mismos y
pueden ocurrir posibles afectaciones dentro del mismo que pueden traer consecuencias a raiz

de que este no sea sacado al mercado rapidamente.

La comercializadora cuenta con indicadores tantos buenos como algunos
preocupantes ya que estos dos aspectos tanto la solvencia como la liquidez, son vitales al
momento del desarrollo comercial e institucional sin la liquidez necesaria no podria hacerse
cargo de sus obligaciones, ya que sus activos deben ser convertidos rapidamente en dinero y

sin esto no seria posible hacerle frente a los pasivos.

Los ratios indicados dentro del marco conceptual deja claro que la empresa sino le da
rapidamente salida a sus inventarios no contaria con una liquidez razonable ya que este
representa en mayor cantidad los valores de los activos corriente, la liquidez corriente se lo
encuentra en valores razonables pero en cuanto a la prueba acida no nos ofrece valores
convincente ya que nos muestra lo que ya anteriormente se habia mencionado que sin la

venta de los inventarios, la liquidez de la empresa estaria corriendo riesgos.



Y en cuanto a la solvencia con el analisis realizado se puede notar que los patrimonios
de la empresa cubren los activos fijos en mas de la mitad de su valor lo cual es bueno, pero en
cuanto a los pasivos es preocupante ya que estos sobrepasan por mucho dejando a notar en
gran cantidad que sus pasivos deben ser solventados en gran parte por terceros, y sus propios

recursos no son suficientes para poder solventar.



CONCLUSIONES

La evaluacion de los estados de situacion financiera de la comercializadora agricola
JOFLOSA S.A nos deja evidenciar aspectos como por ejemplo las cuentas las cuales tienen
un mayor relevancia dentro de los grupos en cuestion, dejandonos ver como la cuenta de
inventarios en el 2021 torno a ser la de mayor peso monetario y la que mayor importancia
tiene y también la que puede conllevar mas riesgos, el mismo caso sucede con las

obligaciones financieras con instituciones corrientes y no corrientes dentro de los pasivos.

Comparar siempre es bueno y por medio de la comparacion usando los analisis
vertical y horizontal podemos concluir que la empresa en los afios 2021 ha sufrido una
considerable variacion dentro de sus rubros ademas por medio de este analisis se deja claro
que la empresa tiene problemas en relacion al manejo de la financiacién ya que las

variaciones de las obligaciones son muy considerables.

En cuanto a los indicadores financieros denotan la que la comercializadora tiene
grabes problemas en cuanto a la financiacién de sus deudas ya que en primer lugar sino se
venden sus inventarios no tendrian la solvencia necesaria para cubrir sus deudas, ademas el
patrimonio de la misma no es lo suficiente para cubrirlas por lo tanto se tendria que recurrir a

terceros.



RECOMENDACIONES

En primer lugar la empresa cuenta con un problema de exceso de inventario por lo
cual una recomendacion optima que se pudiera dar es tener establecido un nivel 6ptimo de
inventario lo cual permitira que la comercializadora cuente con una cantidad de inventario la
cual le permita solventar las necesidades de sus clientes pero que también de la misma
manera no represente riegos por perdidas de su producto.

En cuanto los pasivos la empresa debera disminuirlos ya que sus pasivos se
encuentran muy altos a causa de préstamos y estos a pesar de que sea para potenciar el capital
pueden ser riesgosos, por lo tanto estos solo se los debe hacer siempre y cuando se tenga
pleno conocimiento de la capacidad econémica de la empresa y llevando un plan de negocios
adecuado para poder tomar este riesgo de inversion.

Como ultimo punto la liquidez de la comercializadora podria mejorar evidentemente
por medio de la potenciacion de las ventas ya que esta va a poder generar el activo méas
importante dentro de la empresa “el efectivo” para aquello se deberia invertir en aspectos

como la publicidad y la ejecucion de estrategias de ventas.
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ANEXOS

~ Certificado
Registro Unico de Contribuyentes
Razén Social Nuamero RUC
COMERCIALIZADORA AGRICOLA JOFLOSA 1291747813001
SA

Representante legal
« FLORES PRIETO JOSE ARTURO

Estado Régimen

ACTIVO REGIMEN GENERAL

Inicio de actividades Reinicio de actividades Cese de actividades
23/07/2013 No registra No registra

Fecha de constitucion

26/06/2013

Jurisdiccion Obligado a llevar contabilidad
ZONA 5/L0OS RIOS / BABAHOYO SI

Tipo Agente de retencion
SOCIEDADES SI

Domicilio tributario

Ubicacioén geografica
Provincia: LOS RIOS Cantén: BABAHOYO Parroquia: CLEMENTE BAQUERIZO

Direccién

Calle: 27 DE MAYO Numero: S/N Interseccion: 5 DE JUNIO Edificio: FARMACIA
CONTINENTAL Numero de piso: 1 Referencia: FRENTE ALMACENES REPUESTOS
CONTINENTAL

Actividades econémicas
+ A011131 - CULTIVO DE GRANOS Y SEMILLAS DE SOYA.

* G462011 - VENTA AL POR MAYOR DE CEREALES (GRANOS) Y SEMILLAS.
+ A01111201 - CULTIVO DE MAIZ.

+ A01120001 - CULTIVO DE ARROZ (INCLUIDO EL CULTIVO ORGANICO Y EL CULTIVO DE ARROZ
GENETICAMENTE MODIFICADO).

Establecimientos
Abiertos Cerrados
2 0

Obligaciones tributarias
+ ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO
« ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES —

ANUAL
+ 1021 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES

1/2

www.sri.gob.ec



Razén Social Numero RUC
COMERCIALIZADORA AGRICOLA JOFLOSA 1291747813001
SA

* ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI
+ 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

+ ANEXO RELACION DEPENDENCIA

» 2011 DECLARACION DE IVA

0 Las obligaciones tributarias reflejadas en este documento estan sujetas a cambios. Revise

periddicamente sus obligaciones tributarias en www.sri.gob.ec.

Numeros del RUC anteriores

No registra
Cédigo de verificacion: CATRCR2021001426275
Fecha y hora de emision: 28 de mayo de 2021 16:07
Direccion IP: 10.1.2.142

Validez del certificado: El presente certificado es vélido de conformidad a lo establecido en la
Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
462 del 19 de marzo de 2015, por lo que no requiere sello ni firma por parte de la Administracion

Tributaria, mismo que lo puede verificar en la pagina transaccional SRI en linea y/o en la aplicacién
SRI Mavil.
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www.sri.gob.ec






COMERCIALIZADORA AGRICOLA JOFLOSA 5.A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en US dédlares estacounicenses)

ALAI de Diclembre de

NOTAS 2021 2020
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Hlectivo 3 0.163 221510
Cuentas por Cobrar 4 201,055 656212
Activo por Inpuestos Corrientes § 59307 62068
Inventario 6 2719478 977175
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.049.004 1916964
ACTIVO NO CORRIENTE
Propicdad, planta y Equipos 7 1.117.405 3.077.562
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3.117.405 3077.562
TOTAL ACTIVOS 6.166.408 4.994.527
—
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar 8 963.121 986,708
Obligaciones con instituci inanci i 9 1328637 1.747.523
Obligack con la admini fon tributaria 14,109 7.199
Pasivos corrientes por beneficios de ley a empleados 10 48.531 22214
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2354398 2.763.644
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar No Corriente n 590.873 19,672
Obligaciones con instituciones financicras no corri 12 1.469.712 469.712
Pasivos nu corricntes por bencficios de ley a empleados - -~
Otras Obligaciones No Corrientes 13 - 34.836
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 2.060.586 524220
TOTAL PASIVOS 4.414.944 3287865
—— S
PATRIMONIO
Capital Social 14 110.000 110.000
Aportes Futura Capitalizacion 851.000 851,000
Reserva Legal 191.789 191.789
Resultados Acumulados Adopcibn NTIF 30.774 30.774
Supcravil por revalorizacion 145.770 145770
Resultados Acumulados 162,786
Resultados del Periodo 214.544
1.706.662
1A e —e ——
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO | 6.466.408 O\ 4.994.527
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