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INTRODUCCION

Actualmente las empresas buscan fiabilidad en las bases de informacion contable que se
originan por efectos de la actividad comercial y econémica: es alli, donde el control financiero
se destaca como la herramienta fundamental para el manejo y vigilancia de los recursos
financieros, ya que por medio de técnicas y procedimientos sistematicos; nos otorgan la
informacion y razonabilidad de los montos en dolares en los estados financieros, asi como de
las operaciones y transacciones que les dan origen, con el fin de conseguir una base confiable
para la adecuada toma de decisiones que conlleven a lograr los objetivos que se proponen las
empresas hoy en dia.

La empresa en estudio se direcciona hacia la Ferreteria COLBAPI S.A. surgiendo como
tema investigativo “Control Financiero de la Ferreteria Colbapi S.A.” bajo la sublinea de
investigacion: Gestion de la informacion contable, que ayuda a tener conocimiento referente a
la parte financiera en cuanto al control y manejo del mismo.

No obstante la compafiia no tiene una buena planificacion financiera segun investigaciones
anteriores por ende tampoco tiene objetivos claros y especificos a los que se desea alcanzar
como una empresa de renombre lo que hace ser una compafiia sin vision y sin una direccién de
evolucion en el mercado local.

El tipo de investigacion que se llevo a cabo en el presente caso de estudio es cuantitativa y
cualitativa porque se fundamenta la investigacion con hechos propios surgidos en la institucion
y por medio del analisis de sus estados financieros. Los métodos aplicados en la investigacion
es el deductivo y el bibliografico; en el primero se deduce la situacion de la institucion por lo
que esta atraviesa para luego llegar a una deduccién sobre el objeto de estudio. En el método
bibliografico se implementan los sustentos tedricos para relacionar y fundamentar las tematicas

en relacion al control y rendimiento financiero de la compaifiia; las fuentes y fundamentos



bibliogréaficos se obtuvieron a través de libros, revista y articulos cientificos que son publicados
en internet.

El instrumento de la investigacion implementado para la obtencion de informacion fue la
entrevista aplicada a la Ferreteria Colbapi S.A, con el propdsito de recolectar datos de manera
ordenada sobre interrogantes puntuales referentes al manejo financiero y los inconvenientes

presentados en la entidad.



DESARROLLO

La Ferreteria Colbapi S.A, se localiza en la ciudad de Babahoyo entre las calles Malecon y
Pedro Carbo ofreciendo al mercado productos de tipo ferreteros. Su representante legal es el
Sr. Enrique Alfredo Colombatti Gonzalvo, fue constituida como sociedad andnima, el 23 de
Febrero del 2005 segun resolucion N° 1181 de la Superintendencia de Compafiias e inscrita en
el Registro Mercantil, el 08 de marzo del 2005. Es una empresa constituida como una Sociedad
Anodnima (S.A.) asignada del Servicio de Rentas Internas (S.R.l.) como un contribuyente
especial (C.E.), cuyo registro unico de contribuyentes (R.U.C), es 129171736001. (Ver Anexos

N° 2)

La compafiia se logrd establecer con un capital suscrito de $ 800,00 dolares americanos y
conformada por 4 socios de origen familiar. EI Sr. Enrique Colombatti Gonzalvo suscribe
cuatrocientas acciones de un dolar cada una; La Sra. Edith Barzola Pisco, suscribe trescientas
veinte acciones a un dolar cada una; El Sr. Alfredo Colombatti Pinto suscribe cuarenta acciones
a un dolar cada una y la Sra. Gina Colombatti Pinto, suscribe cuarenta acciones de un doélar
cada una. El capital social de la compafiia en estudio, esta dividido en ochocientas acciones
ordinarias y nominativas de un dolar de los Estados Unidos de Norteamérica por accion. (Ver

Anexos N° 3) La empresa cuenta con cerca de 75 empleados en su némina. (Ver Anexo N° 1)

Esta empresa es regulada por la Ley de Compafiias y su ente regulador; la Superintendencia
de Compafiias y Seguros del Ecuador, y debe cumplir con las obligaciones tributarias
controladas por el Servicio de Rentas Internas las mismas que son por concepto de declaracion
mensual del IVA, declaracion del impuesto a la renta de sociedades, impuesto a la propiedad
de vehiculos motorizados, anexo de relacion de dependencia, declaracién de retenciones en la
fuente, anexo transaccional simplificado, anexo de dividendos y anexo de accionistas.
Adicionalmente, la compafiia debe cumplir con la normativa vigente del Codigo del Trabajo,

y también con sus propios estatutos sociales.



Colbapi S.A, es una empresa de tipo mediana y lleva posesionada en el mercado 13 afos,
gracias a la acogida de sus clientes y a la gran demanda que ellos efectlian de bienes tanto de
tipo ferretero e industrial. De manera puntual, el crecimiento de la empresa se ha debido
también a la adecuada gestion de su respectivo gerente, y las decisiones mancomunadas de sus
accionistas. La ferreteria dispone de grandes cantidades de bienes y recursos por ende requiere
un adecuado control financiero para lograr la eficiencia y la fiabilidad en la informacion de

caracter contable y financiero que se maneja en la empresa.

El control financiero debe enmarcar muchos aspectos desde la recopilacion idonea de la
informacidn, constatacion de los inventarios, registro de cuentas hasta la interpretacion de los
ratios financieros para controlar el flujo de efectivos y el nivel en que se mantiene la empresa

entorno a la solvencia, endeudamiento y rentabilidad, entre otros aspectos.

Segun Guajardo, G., y Nora, G (2008) fundamenta que: “La informacién financiera tiene
como objetivo generar y comunicar informacién Gtil de tipo cuantitativo para la oportuna toma

de decisiones de los diferentes usuarios externos de una organizacion economica” (pag. 34) .

Las empresas para controlar los recursos necesitan de la recoleccion de la informacion
contable bien fundamentada, para constatar que lo que esta en papeles o base de datos, exista
verdaderamente en stock, como lo son; el control de inventarios. Lo mismo que se constata

actualmente en la ferreteria Colbapi S.A, pero no de manera eficiente.

Segln Robles (2012) fundamenta que: “El control financiero es la técnica que tiene por
objeto asegurarse que se lleven a cabo todas las operaciones (...), de manera eficiente,
evaluando de forma conjunta todas las cifras preestablecidas con las reales, para encontrar las
desviaciones, deficiencias o fortalezas que ayuden al logro de los objetivos planteados™ (pag.

15).



Todo control financiero se basa en un diagndstico que sirve para descubrir e informar a otros
departamentos de la compafiia errores desajustes o falencias en la ejecucion del plan

economico-financiero general y, a partir de ese punto, tomar las medidas correctivas idoneas.

La identificacion de aspectos que puedan afectar los recursos financieros es primordial para
una gran ferreteria como lo es, la empresa Colbapi S.A. Actualmente se puede constatar que
en la empresa no se esta cumpliendo a cabalidad con la planificacion financiera, ni tampoco
logrando un control eficiente en los procesos que se siguen en la misma. Hay grandes desajustes
en el control de los inventarios y una incertidumbre en el control de los precios de los bienes.
Ademas no se aplican las técnicas de control financiero como se deberia, no se ejecutan
auditorias internas, los presupuestos y proyecciones casi no se efectlian a tiempo, y pocas veces

se realiza un analisis exhaustivo de los estados financieros por medio de ratios contables.

Actualmente, la gerencia y sus accionistas afrontan un punto preocupante entorno a la
estabilidad financiera de la compafiia. Segun los estados financieros proporcionados, se pudo
constatar que al comparar los estados de resultados de los Gltimos 2 afios; las ventas han decaido
considerablemente, los gastos han aumentado y los inventarios han crecido. La empresa
mantiene grandes incertidumbres financieras, entre ellas; la utilidad y el flujo de efectivo han

disminuido de manera alarmante. (Ver Anexo N° 6)

Segln Robles (2012) manifiesta que: “El analisis financiero es un método que se utiliza para
fijar los resultados en relacion con los datos financieros historicos analizados y determinar las
decisiones de negocios” (pag. 31). A continuacion se ejecutara un analisis financiero sobre los
actuales estados financieros para detectar los cambios o transcendencias economico-
financieras de los mismos por medio del uso de herramientas como son los ratios o indicadores

de liquidez, rentabilidad, endeudamiento, etc.



Analisis de liquidez

Segun Aching (2006) manifiesta que: “Los indicadores de liquidez miden la capacidad de
pago que tiene la empresa para hacer frente a sus deudas de corto plazo. Es decir, el dinero en
efectivo de que dispone, para cancelar las deudas” (pag. 16).

Una empresa es valorada siempre y cuando se realice un adecuado manejo del dinero
referente a la cancelacion de sus deudas a corto plazo. También se refiere, a la disposicion con
la que un activo puede transformarse en efectivo. Para COLBAPI S.A, el ratio de liquidez
general, en el 2016 y 2017 es:

Tabla 1
Razon de liquidez corriente.

Tasa de Crecimiento de la

Cuentas 2017 2016 Cuenta Contable
Porcentaje Tendencia

Activos $1.178.708,32 $1.069.281,83 10,23% Incremento
corrientes
Pasivos $ 49313565 $ 733.483,78 -32,77% A la baja
corrientes
Resultado del 2,39 veces 1,46 veces
Indicador

Fuente: Datos obtenidos del Estado de Situacién Financiera Inicial 2016 — 2017.

Se refiere a que el activo corriente representa el 1,46 veces mayor que el pasivo corriente o
a su vez se entiende que por cada délar que adeuda la Ferreteria, la misma dispone de $1,46
para cancelarla segin los datos obtenidos del periodo 2016. Para el afio 2017, la ferreteria
mantiene un activo corriente de 2,39 veces mayor que el pasivo corriente, 0 lo que a su vez se
puede decir que por cada délar de deuda, la ferreteria cuenta con $2,39 para cancelarla.
También se puede identificar que los activos corrientes han aumentado en un 10,23% si se

comparan los resultados de los afios 2016 y 2017. A su vez, los pasivos corrientes han



descendido un 32,77% para el 2017, lo que sefiala que las deudas a corto plazo estan siendo

liquidadas de manera iddnea.

Para COLBAPI S.A, el ratio de prueba defensiva, en el 2016 y 2017 es:

Tabla 2
Razon prueba defensiva.

Tasa de Crecimiento de la

Cuentas 2017 2016 Cuenta Contable
Porcentaje Tendencia
Efectivo $2.149,76 $ 145.224,36 -98,52% A la baja.
Pasivo $ 493.135,65 $ 733.483,78 -32,77% A la baja.
corriente
Resultado del 0,44% 19,80%

Indicador (%)

Fuente: Datos obtenidos del Estado de Situacion Financiera Inicial 2016 — 2017.

La ferreteria, en el periodo contable 2016 contaba con un 19,80% de liquidez para operar
sin tener la necesidad de recurrir a otros flujos de ingresos. En el afio 2017 disponia de un
0,44% de flujos de efectivos liquidos proveniente de los saldos de activos de la cuenta caja y
bancos que servirian para cubrir las deudas a corto plazo contraidas por la compafiia. Se denota
unatendencia a la baja de la razon efectiva entre periodos contables, destacando que la empresa
no cuenta con un saldo suficiente de flujos de efectivos (caja-bancos) para cubrir las deudas a

corto plazo en su totalidad.

En otros aspectos, el monto en la cuenta efectivo decayd en un 98.52% en el 2017. Esto se
debe a ciertos factores como que la empresa se excedid en la compra de bienes, no compard
precios entre distintos proveedores o adquirid por razones equivocadas, son algunos errores

que afectan los niveles de efectivo de la empresa. Se reviso el estado de situacion financiera, y



se pudo denotar que el bajo nivel de efectivo de la empresa se debe a la adquisicion de bienes

o al incremento de inventarios y a la cancelacion de las obligaciones a corto plazo.

Andlisis de la Gestion o Actividad

Segun Aching (2006) manifiesta que:

El analisis de gestion evidencia como se manejo la empresa y lo referente a cobranzas,
ventas al contado, inventarios y ventas totales. Estos ratios implican una comparacion entre
ventas y activos necesarios para soportar el nivel de ventas, considerando que existe un

apropiado valor correspondiente entre estos conceptos. (pag. 20)

Estas razones financieras permiten evaluar el ciclo de rotacion de una cuenta y por lo general
son interpretados en dias. Los ratios de actividad miden la certeza con que la empresa emplea
los recursos de que dispone. Para COLBAPI S.A, el ratio de rotacion de cartera, en el 2016 y
2017 es:

Tabla 3

Ratio de rotacién de cartera (cuentas por cobrar).

Tasa de Crecimiento de la

Cuentas 2017 2016 Cuenta Contable
Porcentaje Tendencia
Cuentas  por $ 123.546,23 $208.437,12 -40,73% A la baja.
cobrar
Ventas $2.459.708,68  $2.710.359,64 -9,25% A la baja.
Resultado del 18,08 dias 27,69 dias
Indicador (dias
al afio) 19,91 veces al 13,00 veces al
ano afo

Fuente: Datos obtenidos del Estado de Situacion Financiera Inicial y el Estado de Resultados de los afios 2016 —

2017.
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Esto se refiere que la compafiia se tomo 27,69 dias para que sus cuentas por cobrar sean
convertidas en efectivos 0 a su vez se entiende que sus ventas rotan 13,00 veces en el periodo
2016. Por el contrario la compafia para el afio 2017 se tomo 18,08 dias en transformar sus
cuentas por cobrar en efectivo, entendiéndose que las ventas rotaron 19,91 veces en el periodo.
Estos resultados son positivos porque mientras un alto numeros de veces al afio rote la cartera,
es indicador de una adecuada politica de crédito que imposibilita la detencion de los fondos en

cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar han tenido una tendencia a la baja de un 40,73%, al igual que las
ventas para el afio 2017, disminuyeron un 9,25%. Lo que compensa y respalda que las cuentas
por cobrar hayan disminuido. Otro de los aspectos, es el cumplimiento del pago por parte de
los deudores de valores en favor de la ferreteria COLBAPI S.A, que origina que el valor de las

cuentas por cobrar sea menos al del afio anterior.

“El indice de rotacion de inventarios es igual al costo de las mercancias vendidas durante
un periodo de tiempo determinado, dividido entre el inventario promedio durante el periodo”
(Da Silva, 2018). Para COLBAPI S.A, el ratio de rotacion de inventarios, en el 2016 y 2017

€es:



Tabla 4
Ratio de rotacion de inventarios.

11

Tasa de Crecimiento de la

Cuentas 2017 2016 Cuenta Contable
Porcentaje Tendencia
Inventarios $1.050.236,25 $ 715.620,35 46,76% Incremento.
Costos de $2.217.716,03 $2.369.566,63 -6,41% A la baja.
Ventas
Resultado del 170,48 dias 108,72 dias
Indicador (dias
al afio) 2,11 veces al 3,31 veces al
afo. afo.

Fuente: Datos obtenidos del Estado de Situacion Financiera Inicial y el Estado de Resultados de los afios 2016 —

2017.

En el caso de la Ferreteria, se entiende que los inventarios representan una mayor rotacién

para el afio 2016 puesto que se identifica la salida de los mismos cada 108,72 dias rotando 2,11

veces en el afio 2016 respectivamente. Para el afio 2017, los inventarios disponibles para

ofertar, rotan cada 170,48 dias, es decir, 2,11 veces en el afio, lo que demuestra una baja

rotacién de esta inversion en ese afio.

La cuenta inventarios aumento en un 46,76% para el afio 2017, un crecimiento muy elevado

para el promedio de la misma. Los costos de ventas han disminuido en un 6,41%, siendo un

aspecto positivo dado que a menor costo de ventas mejor seran las ganancias. Para COLBAPI

S.A, el ratio de rotacion de la cuenta efectivo, en el 2016 y 2017 es:
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Tabla b
Rotacidn de la cuenta efectivo.

Tasa de Crecimiento de la

Cuentas 2017 2016 Cuenta Contable
Porcentaje Tendencia

Efectivo $ 2.149,76 $ 145.224,36 -98,52% A la baja.
Ventas $2.459.708,68  $2.710.359,64 -9,25% A la baja
Resultado del 0,3146 dias 19,29 dias
Indicador (dias
al afio) 18 horas y 52

minutos

Fuente: Datos obtenidos del Estado de Situacién Financiera Inicial y el Estado de Resultados de los afios 2016 —

2017.

Interpretando el ratio, se dira que la ferreteria COLBAPI cuenta con liquidez para cubrir 19
dias de venta para el afio 2016. Pero para efectos del periodo 2017, la empresa cuenta con
liquidez para cubrir 0,31 dias de venta, pero denota que no hay suficiente efectivo para liquidar

y cubrir mayores dias de ventas.

Andlisis de la solvencia

El andlisis de la solvencia de la compafiia en estudio, es muy relevante porque provee la
informacion del nivel de endeudamiento y la probabilidad de desembolso que tiene la empresa.
“Permiten analizar las deudas de la empresa a corto y largo plazo, mostrando el respaldo
econdmico con el que cuentan las empresas para responder ante sus obligaciones monetarias. . .,
Por consiguiente, nos brinda una idea de la autonomia financiera con la que cuentan”
(Bustamante, 2009, pag. 2). Para la determinacion del analisis de la solvencia hay muchos

indicadores, a continuacion se detallan los principales.

Para COLBAPI S.A, el indicador del endeudamiento de los activos en el 2016 y 2017 es:
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Tabla 6
Razon del endeudamiento de los activo.

Tasa de Crecimiento de la

Cuentas 2017 2016 Cuenta Contable
Porcentaje Tendencia

Total de $1.086.677,79 $892.812,06 21,71% Incremento
Pasivo.
Total de $1.667.402,03 $1.463.769,05 13,91% Incremento
Activo.
Resultado del 65,17% 60,99%
Indicador

Fuente: Datos obtenidos del Estado de Situacion Financiera Inicial 2016 -2017.

La compafiia analizada bajo el ratio del endeudamientode los activos demuestra un 60,99%,
entendiéndose que este porcentaje corresponde al valor financiado por parte de los acreedores
de la Ferreteria COLBAPI S.A., disponiendo un saldo en libros de 39,1% luego de la
cancelacion de sus deudas. Para el afio 2017 el indicador aumenta, 65,17% de los activos

totales es financiado por los acreedores.

Tanto los activos totales como los pasivos totales han incrementado en un 21.71% y
13.91%. Por su naturaleza a mayor activo, los pasivos incrementan, debido a que para adquirir

activos la empresa recurrio a créditos bancarios.

Para COLBAPI S.A, el indicador del endeudamiento patrimonial en el 2016 y 2017 es:
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Tabla 7

indice de endeudamiento patrimonial.

Tasa de Crecimiento de la

Cuentas 2017 2016 Cuenta Contable
Porcentaje Tendencia
Pasivo Total $1.086.677,79 $892.812,06 21,71% Incremento
Patrimonio $580.724,24 $570.956,99 1,71% Incremento
Resultado del 1,87 1,56
Indicador

Fuente: Datos obtenidos del Estado de Situacion Financiera Inicial 2016 -2017.

Esto quiere decir, que por cada délar aportado por los socios en el afio 2016, hay $1,56 de
deuda en favor de los acreedores. Para el afio 2017, por cada dolar aportado por los socios, hay

$ 1,87 dolares o los 187% aportados por los acreedores.

La capacidad de endeudamiento del patrimonio es altamente riesgosa porque depende que
los socios que solicitan préstamos cancelen a tiempo sus obligaciones para mantener liquidez

de lainstitucidn, en ese caso contrario se veria afectada con el incumplimiento a sus acreedores.

Se constata que el patrimonio incremento un 1,71% para el afio 2017, originado por la
acumulacion de las utilidades anteriores como se demuestra en los estados de situacion

financiera.

“El indicador de endeudamiento a corto plazo representa el porcentaje de participacion con
aquellos terceros a los cuales se les debe cancelar las acreencias en el corto plazo” (Flores
Sanchez, 2015). Para COLBAPI S.A, el indicador de endeudamiento a corto plazo en el 2016

y 2017 es:
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Tabla 8
indice de endeudamiento a corto plazo.

Tasa de Crecimiento de la

Cuentas 2017 2016 Cuenta Contable
Porcentaje Tendencia
Pasivo $ 493.135,65 $ 733.483,78 -32,77% A la baja
corriente
Pasivo total $1.086.677,79 $892.812,06 21,71% Incremento
Resultado del 0,454 0,822
Indicador

Fuente: Datos obtenidos del Estado de Situacion Financiera Inicial 2016 -2017.

De acuerdo con el ratio de endeudamiento a corto plazo, obtenido e interpretado a través
del uso de los datos de los estados de situacion financiera de la compafiia, se puede denotar
que para el afio 2016 por cada dolar de deuda con terceros, $0,82 tienen vencimientos a menos
de un afo. Durante el 2017 por cada dolar de deuda, $0,45 de la deuda es a corto plazo. Al
comparar los resultados del indice de endeudamiento a corto plazo, entre el afio 2016 y 2017;
se puede constatar que las obligaciones a corto plazo de la ferreteria, para el afio 2017
disminuyeron, debido a que se contrajo méas obligaciones con terceros, etc. Pero el nivel del
indicador de endeudamiento es aconsejable debido a la actividad financiera ejercida por la

ferreteria.

El pasivo corriente disminuyd en un 32.77%, esto se debe a que se contrajeron menos
obligaciones con terceros y se cancelaron a tiempo las deudas adquiridas a corto plazo.

Andlisis de rentabilidad

Segun Eslava (2010) fundamenta que: “Se entiende por rentabilidad economica la tasa con
que la empresa remunera a la totalidad de los recursos (inversiones o activos) utilizados en su

explotacion, sea cual sea dicha explotacion (normal, ajena y/o extraordinaria)” (pag. 91).
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Para COLBAPI S.A, el indicador de margen de utilidad en el 2016 y 2017 es:

Tabla 9
Indicador de margen de utilidad.

Tasa de Crecimiento de la
Cuenta Contable

t 2017 201 ] ]
Cuentas 0 016 Porcentaje Tendencia
Utilidad neta $9.767,25 $87.993,62 -88,90% A la baja.
Ventas $2.459.708,68  $2.710.359,64 -9,25% A la baja.
Resultado del 0,40% 3,25%
Indicador.

Fuente: Datos del Estado de Resultados del 2016 — 2017.

El margen neto de utilidad, calculado del 3,25% indica que durante el 2016, la ferreteria
gano $0,325 centavos de délar por cada ddlar vendido. Este indicador elevado de este periodo

demuestra un mayor rendimiento en los ingresos y del dinero invertido.

Para el 2017 las utilidades de la empresa disminuyeron considerablemente, el indicador de
margen neto de utilidad indica que para el afio en cuestion corresponde 0,40%, es decir por
cada délar que vendio la empresa, solo $0,04 corresponden a utilidad, lo que sefiala que invertir
no tuve un impacto idéneo, ya que no obtuvieron utilidades considerables como en afios
anteriores.

“El retorno sobre el patrimonio neto (ROE por sus siglas en inglés) es uno de los dos factores
béasicos en determinar la tasa de crecimiento de las ganancias de una empresa. El segundo es la

reinversion de las utilidades” (Neffa, 2014).

Para COLBAPI S.A, el indicador de rendimiento sobre el patrimonio en el 2016 y 2017 es:
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Tabla 10
Rendimiento sobre el Patrimonio.

Tasa de Crecimiento de

Cuentas 2017 2016 la Cuenta Contable
Porcentaje  Tendencia

Utilidad neta $9.767,25 $87.993,62 -88,90% A la baja
Patrimonio $580.724,24 $570.956,99 1,71% Incremento
Resultado del 1,68% 15,41%

Indicador

Fuente: Datos obtenidos del Estado de Situacion Financiera Inicial y el Estado de Resultados de los afios 2016 —

2017.

Para el afio 2016 el rendimiento sobre el patrimonio expresa en la respectiva tabla un
beneficio del 15,41% del patrimonio. Para el 2017 debido al déficit existente se denota que por
cada ddlar invertido en patrimonio la empresa obtiene un 1,68%, lo que sefiala que invertir fue
desventajoso para los socios en el afio 2017, ya que no obtuvieron utilidades significativas, y
el rendimiento de la utilidades decayé considerablemente, el indicador es muy infimo para el
2017. La empresa no resulta ser rentable bajo este indicador financiero.

“El rendimiento sobre la inversion, o ROI (Return On Investment), es una Util medida de
rentabilidad. Usando el ROI, el inversor puede comparar diferentes inversiones una contra
otra” (Parker, 2018). Para COLBAPI S.A, el indicador de rendimiento sobre la inversion en el

2016 y 2017 es:



Tabla 11

Rendimiento sobre la inversion de los activos.
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Tasa de Crecimiento de
la Cuenta Contable

Cuentas 2017 2016
Porcentaje Tendencia
Utilidad Neta $9.767,25 $87.993,62 -88,90% A labaja
Activo Total $1.667.402,03 $1.463.769,05 13,9% Incremento

Resultado del
Indicador

0,59%

6,01%

Fuente: Datos obtenidos del Estado de Situacion Financiera Inicial y el Estado de Resultados de los afios 2016 —

2017.

Quiere decir, que cada délar invertido en el 2016 en los activos produjo ese afio un

rendimiento de 6,01% sobre la inversion. Indicadores altos expresan un mayor rendimiento en

las ventas y del dinero invertido. Cada délar invertido en el 2017 en los activos produjo en ese

afo 0,59%

“El beneficio por accion es un indicador utilizado en el andlisis de balance para medir la

rentabilidad por accion en un periodo de tiempo determinado. Su célculo es la division de los

beneficios de la empresa del periodo entre el nimero de acciones” (Gomez, 2013).

Para COLBAPI S.A, el indicador de utilidad por accion en el 2016 y 2017 es:

Tabla 12
Utilidad por accion.

Tasa de Crecimiento de
la Cuenta Contable

Cuentas 2017 2016
Porcentaje Tendencia
Utilidad neta. $9.767,25 $87.993,62 -88,90% A la baja
NUmero de 800 800 - -
acciones
Resultado del $12,21 $109,99
Indicador

Fuente: Estado de Resultados de los afios 2016 — 2017.



19

“La utilidad por accion es el beneficio o pérdida sobre cada accion (ordinaria o preferente)
en funcién de las acciones ordinarias o preferentes que se encuentren en circulacion” (Quinto,
2015). Este ratio esta indicando que la utilidad por cada accién de COLBAPI S.A, fue de
$109,99 en el 2016. Esta ratio nos indica que la utilidad por cada accién comun fue de $12,21
en el 2017. Si se realiza una comparacion entre el afio 2016 y 2017, podemos denotar que el

precio de cada accion disminuyé en $97,98 entre afios.

Adicionalmente, de acuerdo al ultimo informe de la auditoria externa facilitado, se pudo
denotar que la compafiia no dispone de procedimientos de auditoria interna que sean adecuados
en funcion de las circunstancias, para mejorar la eficacia del control interno de la empresa.
Ademas se manifestd en el escrito, que las estimaciones contables no son razonables en su
totalidad, y que la estructura de los estados financieros presentados y sus respectivas notas
reveladas por la gerencia, no son las mas idoneas. Se puso en énfasis, en el informe de auditoria
que se encontrd una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar controversias sobre la capacidad de la empresa para continuar con sus fines comerciales

como compafiia. (Ver Anexo N° 8)
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CONCLUSIONES
En base al desarrollo del caso de estudio realizado a la Ferreteria Colbapi S.A, de la ciudad
de Babahoyo, analizando los estados financieros de los periodos contables 2016 — 2017 y
evidenciando las problematicas internas a través de ciertas herramientas de analisis financiero

se concluye que:

La empresa se encuentra en un considerable riesgo financiero, las ventas han decaido
significativamente debido a la gran competencia de la localidad, al igual que las utilidades en
el ultimo periodo comercial, por ende la empresa se encuentra en riesgo de finiquitar sus
operaciones econdémicas, lo mismo que se constatd y estd fundamentado en el informe de

auditoria del afio 2017.

Colbapi S.A, en el ultimo periodo comercial 2017 incrementd sus pasivos totales en un
21,71%; aunque se verifico un decremento de los pasivos corrientes, l0s pasivos no corrientes
originaron un incremento siendo un punto no tan favorable para la compafiia debido a que se
contrajeron obligaciones con instituciones financieras a largo plazo; fundamentando que el
dinero que se obtuvo por vias crediticias fue canalizado y destinado a la compra de propiedades,
terrenos y en proporcién mayoritaria a la cuenta inventarios, lo mismo que no tuvo una
repercusion favorable o significativa , ya que las ventas decayeron y no se logré vender la

misma cantidad que en el periodo contable 2016 como se lo esperaba.

De acuerdo al analisis de endeudamiento activo la empresa se mantiene en un 65,2% para
el 2017, demostrando que mas de la mitad de los activos totales son solventados con pasivos
totales o créditos provenientes de terceros demostrando una gran dependencia de dinero

externo para obtener activos para la compafiia COLBAPI S.A.
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ANEXOS

Anexo N° 1

Organigrama de la Ferreteria COLBAPI S.A.

JUNTA DE

ACCIONISTAS

ASESORIA LEGAL

GERENTE GENERAL

GERENTE DE
OPERACIONES

SECRETARIA
EJECUTIVA

SECRETARIA

DIRECCION DIRECCION J[EFE DE DIRECCION DE DIRECCION DE
DE FINANCIERA CREDITOS ¥ COMERCIALIZACION TALENTO
INVENTARIO COBRANZAS HUMANO
. ASISTENTE DE
JEFE DE JEFE DE DIRECCION COMERCIALIZACION ASISTENTE DE
BODEGA CONTABILIDAD DE VENTAS MANTENIMIENTO
ASISTENTE
DE BODEGA

Fuente: Departamento del Talento Humano de Colbapi S.A.
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Anexo N° 2

Informacién General de la Ferreteria Colbapi S.A.

SUrrm N OeTCIA
REPUBLICA DEL ECUADOR

SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS, VALORES Y SEGUROS DEL ECUADOR
REGISTRO DE SOCIEDADES

DATOS GENERALES DE LA COMPANIA

RAZON O DENOMINACION (cowmam=a ]
NOMERE COMERCIAL: ( )
EXPEOIRNTE: ((r1erss ] ruc: (1291717361001 )
FECHA DE CONSTITUCION: ( pawazoan ] rLazo socian: [ oswasoss )
NACIONALIDAD: [ ecuapon ] niro oE c1a: [ arecrmma )
OFICINA. [(auavacun ] siTuAcion LEcAaL [ AcTiva )
DIRECCION LEGAL

PROVINGIA: [ Lo Rios ) canTon: [ Basanoro ] cwoanp: [

DIRECCION POSTAL

PrROVINCIA: [L0m mos ] canton:  [(mamanovo ] cwoap: [sansrovo )
PARROQUIA- CLEMENTE BacUTRIZO | CALLE: (reacecon ] NUmero- [+ )
INTERSECCIONMZ. cwoapeLA: [ )
conJunTto: [ ) swoaue: | )

NUOMERO DE oFiciNA:- [ ) eEDiFicionc ©.: A Lano DE aumacEn DEF AZ

REFERENCIA /| UBICACION: (A CIEN ME TROS DEL CAMPAMENTO MUMNICIF AL

mso: [ ] TELEFONOI: 0w ] TELeEFONO2: [

Fax: [eszravse ) comrmEc BLECTROMICO 1: [cotm:_cagrommt com

(e S S A A

cASHLERO POSTAL: [ ] CORREO ELECTRONICO 2: [ et omparativatmm o

cm(mm j PERTENECE AM.V.: (M: SITIO WEB: :
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INFORMACION
LONwce swrvicions de pago & LB soclodad de intards
: '. '. :‘;:m.::,"m g @ R @ pubibico? @

Pon o0 MV? @‘( ¥ veinde & St ? @ Focha de olthime act de datos ' ’

ACTIVIDAD ECONOMICA

. ARKAIO Jovo - A L A veraa 0 Dhorwes , N s Al rag o0
OBJETO SOCIAL: mmmm [ty A-mm & o0 . ]
CIN) Actividnd Nivel 2/ (u- J (mvrm- AR AN A S )

CI Ogemencion Principal:

CAPITAL A LA FECHA

CAPITAL SUSCRITO: CAPITAL 10000000 ] VALOR X ACCION:

l ADMINISTRADORES OE LA COMPANIA

O MCACION noMOML NACIONALIOAD | CARGO | KECH. oMU, [Pusmooo| FEpIA D M AL | saaom
COLOMBATTI R e
1200854 | e GOMEAL YO ENMIGUE | ECGUADON NS |Yevisens |, sovoncsois  fas an .
ALS W OO i
u"-;n-n‘nn
DASISOCA FPemc o Tamann 000
1200emrre COMTIE AL P oy CECOUARDON rarCuUTee L] A0 L] o LN
o
PECHA DE EMISION, CUOT/ZOTH OO 00 00

s e L e L L I L I e L e e )
D R R T D P oy ol g riies © OO0 e s o

DEPD A 1ONAG 7
OWCIPIIO A Y AN 0

Fuente: Reporte de la Superintendencias de Compafiias.



25

Anexo N° 3

Reporte de los Accionistas de Colbapi S.A.

RAZON SOCIAL COLBAPIS.A.
DIRECCION MALECON Y PEDRO CARBO No. 123 BARRID:

Sl IPERINTENDENCIA e o

DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS |[RUC 12377361001

_— Alio a1
FORMULARIO SCY.NIIF 118755.2017 1
NOMINA DE ACCIONISTAS AL ANO 2017
IDENTIFICACION NOMBRE MACIONALIDAD VALOR
1203385776 BARZOLA PISCO EDITH DEL ROCIO ECUADOR 320.0000

1208128045 COLOMBATTI BARZOLA ENRIGUE ALFREDO ‘ ECUADOR ‘ 40.0000
1208126037 COLOMBATTI BARZOLA [VANA ANTONELLA ‘ ECUADOR ‘ 40.0000

1200554178 COLOMBATTI GONZALVO ENRIQUE ALFREDO ‘ ECUADOR ‘ 320.0000 ‘
1202042850 COLOMBATTI PINTO ALFREDO JOSE ‘ ECUADOR ‘ 40.0000

1203861220 COLOMBATTI FINTO GINA INES ECUADOR 40.0000

Fuente: Portal de informacion de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.
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Anexo N° 4

Entrevista realizada al contador de la Ferreteria Colbapi S.A., de la ciudad de Babahoyo.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

¢ Qué tipo de control financiero se implementa en la Ferreteria Colbapi S.A.?

¢ Cada que tiempo se realizan los controles financieros y de qué manera en la empresa?

¢ Como evaluan la fiabilidad de la informacion contable de la Ferreteria Colbapi S.A?

¢Como se ha venido constatando la liquidez de la empresa en los Ultimos afios?

¢ Qué nivel de solvencia se ha mantenido en los Gltimos afios?

¢ Qué nivel de rentabilidad mantiene la Ferreteria?

¢La empresa maneja un software contable para el registro de sus transacciones?

¢Se emite 0 no en la empresa un analisis financiero a la gerencia en la Ferreteria?

¢Se ejecutan planes y estrategias financieras en la Ferreteria Colbapi S.A, para

contrarrestar ciertas incertidumbres o déficit de caracter financieros?

10) ¢ Se efectian comparaciones e interpretaciones de los resultados que se manifiestan en

los estados financieros de cada periodo comercial?
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Estado de Situaciéon Financiera
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INICIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

ACTIVOS
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
INVENTARIOS.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES.
CREDITO TRIBUTARIO.
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES.
PROPIEDADES, TERRENOS, CONSTRUCCIONES,ETC.
TOTAL ACTIVOS

RETENCIONES POR PAGAR.

OBLIGACIONES CON EL IESS.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES.

PRESTAMOS A INSTITUCIONES.

CUENTAS POR PAGAR A ACREEDORES.

OTRAS CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR.
TOTAL PASIVOS CORRIENTES.

PRESTAMOS A LARGO PLAZO.

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES.

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL.

OTRAS RESERVAS.
RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION POR PRIMERA
VEZ DE LAS NIIF.

UTILIDADES ACUMULADAS.
UTILIDADES DEL EJERCICIO.
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2017 2016
$2.149,76 $145.224,36
$1.050.236,25 $715.620,35
$123.546,23 $208.437,12
$2.776,08 $0,00
$1.178.708,32 $1.069.281,83
$ 488.693,71 $394.487,22

$1.667.402,03

$1.463.769,05

$0,00 $1.560,39
$2.769,55 $0,00
$2.209,79 $21.248,37
$0,00 $0,00
$477.260,82 $698.164,31
$10.895,49 $12.510,71
$493.135,65 $733.483,78
$593.542,14 $159.328,28
$1.086.677,79 $892.812,06
$ 800,00 $ 800,00
$2.065,71 $2.065,71
$161.231,28 $161.231,28
$ 406.860,00 $311.271,42
$9.767,25 $95.588,58

$580.724,24

$570.956,99

$1.667.402,03

$1.463.769,05

Fuente: Elaboracion propia con datos obtenidos del portal de la Superintendencia de Compafiias referente al

Formulario 101 de los afios 2016 y 2017 de la Compafiia Colbapi S.A.
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Estado de Resultados
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2017 2016

VENTAS NETAS DE BIENES GRAV. CON TARF. DIFERENTE A 0% $ 2.248.548,00 $ 2.453.572,43
(+) VENTAS NETAS LOCALES GRAVADAS CON TARIFA 0% $  221.160,68 S 256.787,21
(=) TOTAL INGRESOS $ 2.469.708,68 $ 2.710.359,64
(+) INVENTARIO INICIAL BIENES NO PRODUCIDOS POR EL SUJETO PASIVO. $ 715.620,35 $  856.284,90
(+) COSTOS COMPRAS LOCALES NETAS DE BIENES NO PROD. POR SOCIEDAD. $ 2.552.331,93 $ 2.228.902,08
(-) COSTO INVENTARIO FINAL BIENES NO PROD. POR EL SUJETO PASIVO. $ 1.050.236,25 $  715.620,35
(-) TOTAL COSTOS DE VENTAS $ 2.217.716,03 $ 2.369.566,63
GASTOS SUELDOS Y SALARIOS QUE GRAVA IESS. $  122.396,46 $  112.532,20
BENEFICIOS SOCIALES INDEMNIZACIONES QUE NO GRAVA IESS. $ 19.005,00 $ 17.518,13
GASTO APORTE A LA SEGURIDAD SOCIAL INCLUYE FONDO RESERVA. $ 25.070,87 $ 23.050,35
GASTO HONORARIO A PROFESIONALES Y DIETAS $ 3.290,00 $ -
GASTO DEPRECIACION NO ACELERADA DE PROPIEDADES PLANTA Y EQ. $ 10.459,34 S -
GASTO TRANSPORTE. $ 1.422,75 $ 1.540,75
GASTO COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES. $ 3.826,62 $ 2.200,07
GASTO SUMINISTROS Y MATERIALES. $ 138,00 $ 295,12
GASTO MANTENIMIENTO Y REPARACIONES. S 3.860,82 S 1.553,98
GASTO SEGUROS Y REASEGUROS PRIMAS Y CESIONES. $ 504,48 $ 458,40
GASTO DE IMPUESTOS CONTRIBUCIONES Y OTROS. $ 1.200,29 $ 5.707,16
IVA QUE SE CARGA AL GASTO. $ 4.149,19 $ 7.541,99
GASTOS SERVICIOS PUBLICOS. $ 5.788,06 $ 5.341,35
OTROS GASTOS. $ 19.719,77 $ 14.783,29
GASTO INTERESES BANCARIOS RELACIONADOS CON EL LOCAL. $ 4.837,40 $ 3.573,76
GASTO INTERESES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS RELACIONADAS CON EL

LOCAL. S 11.591,70 $ 3.040,67
(-) TOTAL GASTOS. $ 237.260,75 $  199.137,22
(=) UTILIDAD OPERATIVA. $ 14.731,90 $  141.655,79
(-) PARTICIPACION DE TRABAJADORES. $ 2.209,79 S 21.248,37
(-) GASTOS NO DEDUCIBLES. $ - $ 7.594,50
(=) UTILIDAD GRAVABLE. S 12.522,11 $  112.812,92
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO. $ 2.754,86 $ 24.819,00
(=) UTILIDAD INTEGRAL NETA. $ 9.767,25 $ 87.993,92

Fuente: Elaboracién propia con datos del Formulario 101 publicado por Colbapi S.A., en el portal de la

Superintendencia de Compafiias y Seguros de los afios 2016 y 2017.
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Estado de Cambio en el Patrimonio
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COLBAPISA

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
Afo que termind of 31 de dickembre del 2017
En Dblares de los Estades Unidos de América

Aporte Resultades acumulados Totsl
para Adopeién Utilidad putrimonio
Capitl  numento Reserva Reserva primevavez  (pérdida) e los
social  de capitnl Legal FacuMativa NIF disponible  Accionistas
Saldos al | de eoero ded 2016 200 0 2066 0 161,231 anan 475,368
Utilidad insegnal neta 95,589 98,589
Sakdos al 31 de diciembre del 2016 £00 0 2,066 161.23) 406,860 570957
Ajustes 0 0
Utifidad integral nets 9,767 9,767
Saldos al 3| de dicienbre del 2017 L 0 2,066 0 161,231 416,627 580,724

-~ ': : / / ,/‘
ique Cobomhatti Gonzalve
Gerense General

2 1L

OV Vi

f

Miguel Stalin Jarxmilio Barrera

Contador genenl

Las notas adjuntas son parle integrante de estos Estados Fanaacieros

Fuente: Informes del Portal de la Superintendencias de la Compafiias.



Anexo N° 8

Informe de Auditoria Externa

INFORME DEL AUDITOR INDEPENIMENTE

A los Accionista

COLBAPL 2.4,
Ciuayacpail, 27 de Abal del 2018
Chpirricin

1. He sodigadey los estados hoancwros adpastos de COLBADM 5.4, e cnmpmntlrn. los estados de
sitmaciin fnanciera al 31 de dicienbre del 2175 2006, v boe correspondientes estades, de resabados
integrales, de cambiog en el pattimoso, v de fhjos de efective por el 2o ermivado en esa fecha, i
como un resumen de b pulinens apubcatvas v otms notas explicativas.

2 Hn mi opmon, los estdos fnancerss adjuntos, preseotan meonablement:, oo odos los aspertos
importamtes, 1o simacion Ananoem de COLBAPD 5.4 a 31 de diciembre del 3007 5 2006, ¥ bos esndos,
de sesultados, de cambio en el patamonio, de Suos de cieenve por ¢ afo rerminado en cza fecha, v de
las nodas a los estades Fnancierns: de conformsdad con lae Mommaz Internacsonales de Tnformacidan
Financseea (M) paza !"r,:qm:ﬁa.-: 3 Mehanes: Emp.ruﬂa Py AE:) sutonzadas por la ,':-'lqﬂ-'l!'-ﬂl'ﬂll-:ll!ﬁiﬂ die
Cerepadia del Fouador.

Frnaermernos de L opdeliden

3, Al oanditora fuc efechmads de acwesdo con MNosmas  Ineenaciosales de Awdidorm. Roestes
eesponmbdidad  de acverde con dicha worma se descobe mas adchnie en B oseccida
“Responsobilidades del andivor independiente” de nucsnm miorme. Somos midependientes de la
Compaiia de confornmudad eon los eoquerimiznime de eticn apbeables a2 muestrn auditortn de los
pstados Pnancieros on Fouador v hemos comphide e demdz responzabilidades de éhez de
renformidad con e sequisitos,  Consideso que I evidencia de awditoriz obtesida es saficiente §
aprupinda para proporoorir uns bese pam o epencn.

Enlasis

4 A3 de diciesabre del 2017, wo pasticmamos el coma Gssca de las exstencias &b cierne del gescicio,
g embargn desarrollamos procedimictos. adiciosales paa sansficeonos de la mecmebiddad de I
sabdos, pere no evaloemoos kas condiciones v estados de Tos tems.

Responsabilidad de la Grerencia

3 La Gerencia os sesponsable de la prepamcicn § presentacdn razonable de lod estados Buangueeos
adjuntos de conformedad con las Noomas Intemmacienales de Informacion Financiem (NIE) para,
Pequedias 7 Medianas Empresas (TYAES), asi como del control mtemo necesano par. penair L
prepasiiin ¥ presentacion meonable de los esados fnancieros, de manes, gque extos no incluyvan
manifestaciones rodness importinges debido a frudes o ermmes.

Pagiea 1 e 3

Fuente: Portal de la Superintendencia de Compafiias — SUPERCIAS
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE (continuscion)

A Jos Acconistas de
COLBAPI 5.A.

Crmypegul, 27 de Abed del 2005

En la preparacion de los estados Ananeieros, la Getencra es sesponsable de valosar la capacidad de la
Comadia de contsmpar comn CNECER 8 marchs, revelindo sepin correspoada, s samtos
relacsomados, A menos que la Gerenon rengs laoasencidn de hguadar o socedsd o cesar sus
npEmaciongs, o bien no exist onm altemativa mas realista pass eviae el ceoe de s operaciones,

1a Gereacia e L'c-t-|1:'.-ruz1:lr' de 1a s.1'.:|1rn'im':|n ded PEeCes de informacidon fmancwe de la Conpaniia

Responsabiidad del auditor 5 e e

.

Mi obyjetive es obtener sepuridad mzonable de st los estados fnancizeos mmades en e conjeg oo
contengsat ecroges nrterstles, va sea comi resuliade de Fraudes o eermr. Lo sepondad reonable es un
mivel alte de segutided, pero no gamntiz gqoe una anditorz reabizmda de acoendo com Monoas
Toternactonales de Auditeria siempre detectaed menrreeeones cuando esfas eviatan

Lz distorsunes pucden deberse a fraudes o coooges v son consudemadas mateeales s;, de dmoen
wmchviddund o en su cogjuato, poddan mezonsblemente esperacie que mfluvan en ks decswnes
i_'l:ul]l:'r:m'i_m_ﬂ K '|||_-\. UEA TR Tl hasandose i crius I.'::Ii.l’.i.l.l:: fl]:l.‘l.tl.‘l:lu'l.'\i:l:'\-

Como paste de i auditosia cfectusda de conformidad eon las MNosmas Inteenacionales de Anditoeia,
aplicamns mmestm juicio profesional v mantensmos ma actned de eseepucianse peofesonal durante toda
b aucitonz,  Usa auditoels compeende kb seabzacsin de procedimientos pam obtener evidencea e
anditoria sobge los saldos v tevelaciones en bos estados bmancieros, v dependen del puco del asditor, que
mchoen:

* Obiener comocemiento del contmd teme celovante gaea b aodstorla con ¢l o de disediar
procedimmentos de zuditorda que scan adecuados en Faneidn de Tas dreunstneas, ¥ oo con la
fanmliclad dde expresar mna opmsdn subre b eficacis. del control mremeo de 1o empresa.

*  [leaber s e polineas contables apkeadas som apropradas y que Ias pstmmacinnes contables  sean
razvmables, asi coma b eorrectm presentacsin de laestructura de Jor estados Bnaneseros v sus

respectivas noms reveladas por ly Genenaa

s (Cnelai sobee o aderuadn de b unlizaeide, por paste de la Gerencia, del prncipio contable de
CINUCER ¢ marcha v, basindonoy eo kb ovidenem Je audubona whtemida, concluimes sobre st
existe o oo una mcertghombre material eelacicnada con hechos o condiciones que pueden priese
dluchas sigmificativas sobre b capacidad de la Compafiia pasa conrmuar oomao copresa e mmarcha.
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Fuente:

INFORME DEL AUINTOR INDEPENDIENTE (continuaciin)

A los Accionisias de
COLBAPI 8.4,

Comyacuil, 27 de Abed del 2008

* 5 oconcluyo gque existe una meertidumbee macenal, s0orequices gue lamemos o atencitn on
nagstroe. mforme de mundtona sobre b corresposdiente infoomacion sevelads en los estados
francicts o, s deches revelaciones oo son adecuslas, eEprEsar wna ofiacn muchificada. Muestes
ermnrhasiones se basan en la evideacia de anditnra obteadda hasta la fecha de acesteo mforme de
auditosria

K Iemns comunicado a la gerencia, eatee otos asnntos, ol adeance plneade v b oposhinedad de 1a
auditoria, v bos hallegos significanvos de auditona, mebuyendo cunlquser deficiencin sipnificativa en of

crmeral mneerme gque klentihicumas en nuestra awdiora

Informe sobre ofros reguernimicnias legales

9. Mi opinidn sobre el complimento de bis oblipaciones tiburasas doranee el afio 2007, s emite por
separacdo con fecha postenior a la emision del informe de avdsior mdependients, que se emitied para
usn v coititol de la Admamisteacion Tokbutaria

" o
Y.
. g ¢
Ve hor ntt hancayo Calero
SC-RNAL-2 No B0B

Vol

L]
Guavagul, Ecuadar
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