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INTRODUCCION

El estudio investigativo realizado en la empresa Ingenieria Integral y Construccion
ENGEN S.A., ubicada en el canton Babahoyo, se encarga de proveer servicios de
construccién de calles para vehiculos y peatones desde el afio 2017 hasta la actualidad, afios
de ejercicio que permite considerarla como una empresa joven con metas de crecimiento en
un mercado de alto nivel competitivo, es por ello, que se procede a efectuar un analisis
financiero basado en los indicadores economicos, de forma especifica, del indice de
endeudamiento que refleje la capacidad de la empresa para tomar decisiones financieras

acertadas que favorezca el crecimiento organizacional.

Las situaciones que dan inicio a la investigacion con relacion al indice de endeudamiento,
son aquellas probleméticas que reflejan la deficiente gestion administrativa y la falta de
eficacia en la aplicacion de controles financieros dentro de la organizacion, lo cual dificulta
un avance progresivo en el mercado, debido a que uno de los clientes con mayor impacto
para estas empresas constructoras es el Estado y para acceder a la negociacion con las
instituciones publicas encargadas de la creacion y mantenimiento de espacios publicos, se
debe someter a un concurso de licitacion, en donde se verifica que empresa posee las
cualidades para desempefiar las obras planificadas, es por ello que el andlisis del indice de
endeudamiento es necesario porque proporciona a la empresa herramientas para la toma de

decisiones.

El objetivo de la investigacion es determinar el indice de endeudamiento de la compariia
Integral y Construccion ENGEN S.A., puesto que los datos obtenidos del estudio financiero
determinaran las capacidades de la empresa para incrementar su participacion en el mercado
a traves de ejecutar decisiones de inversion que posibilite ganar concursos con uno de los

mayores demandantes del servicio de construccion, las instituciones publicas, es por ello que



la investigacion se considera importante porque reflejard la realidad econdmica de la
organizacion, informacion que aportarda al proceso de toma de decisiones internas de la

compariia objeto de estudio.

El andlisis investigativo en el area de finanzas se direcciona con la linea de investigacion
de la carrera de Ingenieria en Contabilidad y Auditoria denominada “Gestion Financiera y
Compromiso Social’, debido que la informacion desarrollada en el presente caso de estudio,
muestra las competencias y habilidades contables que buscan cooperar con el crecimiento
estratégico de la empresa constructora, para que se pueda mantener a lo largo del tiempo, por

medio de decisiones que favorezcan a la organizacion.

El desarrollo investigativo requiere de herramientas estratégicas que permitan la
recoleccion, andlisis y presentacion de resultados solidos que determinen la existencia de
problematicas internas dentro de la compafiia constructora, por lo cual se emplea los tipos de
investigacion documental y descriptiva, debido a que con la cooperacion de ambas se preve
describir los datos obtenidos de los estados financieros, ademas, se requiere de la ejecucion
de una entrevista dirigida al gerente de la empresa, siendo la técnica a utilizar, en conjunto
con un cuestionario que permita obtener informacion pertinente, denominado como el

instrumento  investigativo.



DESARROLLO

El analisis de investigacion es efectuado en la empresa denominada Ingenieria Integral y
Construccion ENGEN S.A., constituida en septiembre del afio 2017 como compaiiia
anonima, ubicada en la ciudad de Babahoyo en la Avenida Juan Agnoletto entre la
interseccion de las calles Juan X Marcos y Garcia Moreno. El establecimiento de la empresa
que posee el nombre comercial de ENGEN SA Ingenieria Integral, se funda con el aporte de
la accién de asociacion de personas naturales que ambicionan por crecer en el mercado

competitivo de la construccion.

La compafia direccionada a la ejecucion de actividades de construccidn, presenta como
mision ofrecer a las empresas del sector publico o privado un servicio de ingenieria en
diferentes &mbitos que lo requieran, a través de un personal calificado que ejecute las
actividades operacionales con responsabilidad y eficiencia, aspecto que refleja el impetu para
satisfacer al sector al cual dirigen las actividades empresariales. La vision se direcciona a ser
la primera y mejor opcion entre las empresas competidoras en este rubro, como lideres en
competitividad en la entrega de servicios de consultoria, disefio y construccion de proyectos
enfocados en la ingenieria civil, a través de la aplicacién de normas de calidad nacionales e

internacionales.

Los elementos organizacionales como misidn y vision fundamentan el alcance que la
empresa ENGEN SA Ingenieria Integral preve alcanzar en un tiempo determinado, brindando
servicios de construccion desde su disefio hasta la aplicacion de los proyectos. Entre los
servicios ofertados y publicados en la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
(SC) se encuentran los siguientes: obras de ingenieria civil, construccion de carreteras, calles,
autopistas y toda superficie terrestre, ademas de la construccion de puentes y viaductos,

sistemas de alcantarillado y tuberias, por Ultimo la construccidén de instalaciones industriales



como refinerias, todas ellas consideradas como operaciones de construccion, debido que su

razon social es la construccidn de calles, carreteras y vias para los peatones y vehiculos.

Las descripciones de las multiples actividades de construccion que desarrolla la empresa
analizada corresponde a la parte operacional de los servicios que ofrece, puesto que procura
disefar planos y orientar a las personas que se dirigen a la organizacion para iniciar con el
proceso de construccion, es por ello que el personal contratado debe estar enmarcado a dar
soluciones oportunas a las inquietudes y requerimientos de los posibles contratantes externos,

como parte del aseguramiento de la calidad que establece en la mision y vision empresarial.

El desarrollo de la investigacion se integra por las situaciones probleméticas detectadas en
la administracion interna de la organizacion que inciden en sus resultados financieros,
informacion que permite analizar los diferentes indicadores empresariales, de forma
especifica el indice de endeudamiento, como apoyo necesario para la creacion de
conclusiones coherentes a los resultados obtenidos que seran presentados a lo largo de la
investigacion, con andlisis financieros que manifiestan el estatus de la compafiia denominada

Ingenieria Integral y Construccion ENGEN S.A.

Entre las acciones detectadas que debilitan el crecimiento organizacional de la empresa
investigada, se evidencia la falta de control financiero por parte del gerente administrativo de
ENGEN SA Ingenieria Integral, debido a que las capacidades profesionales del encargado de
dirigir la empresa no son direccionadas al area contable, situacion que provoca que los
registros e informes que son desarrollados por el contador general de la empresa, sean
autorizados sin revision previa, ademas que no son tomados en cuenta para la toma de
decisiones en la adquisiciébn e implementacion de equipos de trabajos necesarios para la

ejecucion de las operaciones, para Ortega (2018), “el control financiero es parte del control



interno y es la accién de administrar y verificar la correcta administracion de los recursos

financieros de la empresa” (p. 310)

La efectividad de las evaluaciones internas con respecto a los ingresos, contratos
adquiridos con empresas publicas y privadas, ejecucion de las obras en el tiempo establecido,
registros contables, requerimientos de contratacidbn de personal operativo y maquinaria,
aportan a la competitividad de la empresa en el entorno del mercado, pero debido a la falta de
vision y aprendizaje de como ejecutar procesos internos con excelencia, este objetivo de
posicionarse y ser reconocida como la primera opcion en el mercado de construccion se

diluye.

La compafiia constructora ha conseguido mantenerse desde su fundacion hasta la
actualidad, lo cual se considera un periodo corto pero que evidencia el esfuerzo por
mantenerse y cumplir con sus metas, entre ellas, obtener contratos con el Estado para la
construccion de carreteras, pero los controles financieros internos no son efectivos, lo que
provoca no expandirse y superar a la competencia, que es uno de los puntos claves

establecidos por los fundadores de la organizacion.

La empresa de ingenieria integral y construccion ENGEN SA al ser una empresa joven en
el mercado presenta inconvenientes en la gestion financiera, debido a que no posee un talento
humano con plenas competencias contables en el manejo del activo fijo, los cuales son
necesarios para el desarrollo de construcciones en el sector privado y publico, donde una
adecuada planificacion interna ayudard al proceso de toma de decisiones empresariales,
puesto que no es un secreto que las organizaciones que apertura actividades comerciales en
un sector empresarial que crece cada dia, necesita de un talento humano capacitado, con un

perfil laboral acorde a la administracion del activo fijo. Segun Planellas & Muni (2015):



El proceso de toma de decisiones requiere del andlisis de estrategias importantes para
formular acciones que permitan el desarrollo de actividades empresariales, motivo por el
cual, es una facultad de los directivos de la organizacion, lo cuales necesitan de

informacion relevante para las decisiones.

La empresa de Ingenieria Integral y Construccion ENGEN opera con financiamiento
propio, pero se dan situaciones que por la magnitud de la obra de construccion implica mayor
inversién en materiales, maquinaria y talento humano, motivo por el cual resulta necesario el
establecimiento de decisiones empresariales encaminadas al financiamiento para poder hacer
frente a los contratos comerciales adquiridos, donde no estd de méas decir que la empresa
ingenieria integral y construccion ENGEN es proveedor de bienes y servicio del Estado, por
lo que en ocasiones se puede presentar obras donde se necesita recurrir a un financiamiento

externo para las decisiones de compras en el proceso de construccion.

Es importante mencionar que las decisiones financieras juegan un rol protagénico en el
crecimiento empresarial, puesto que el realizar acciones de endeudamiento para la compra de
materiales por contratos adquiridos de construccion, implica que la organizaciéon financie sus
activos por medio de emision de deuda, situaciones que son poco probables que se susciten,
sin embargo, existen antecedentes; motivo por el que resulta necesario un analisis financiero
del indice de endeudamiento de la empresa ingenieria integral y construccion ENGEN SA.
Para Pérez (2016) el indice de endeudamiento mide la relacion de la deuda frente a los

recursos propios de la organizacion.

La empresa de ingenieria integral y construccion ENGEN tiene problemas en la toma de
decisiones debido que el personal de la organizacién y quien dirige la empresa, no cuentan
con la experiencia adecuada para ejecutar acciones empresariales de apalancamiento cuando

resulta necesario segun las condiciones de mercado, por tal razén es necesario un talento



humano capacitado en el desarrollo de competencias laborales, debido a que una empresa
dedicada a la construccion de calles, edificaciones y demas obras inmobiliarias, necesita
llevar un control efectico del activo, donde se determine el costo histdrico, tiempo de vida Util
y su estado de operacidn, procedimientos necesarios en una empresa de construccion, donde

dichos datos influyen en la planificacion financiera de la organizacion.

Para argumentar con datos objetivos como el desarrollo de actividades inadecuadas influye
en la gestion financiera, se precisa el calculo del indice de endeudamiento de la constructora
“ENGEN”, procediendo a realizar el andlisis de las razones financieras afines al tema central
de estudio y contrastar dicho resultado con el indicador financiero que proporciona la
SUPERCIAS. La primera razén en estudiar es la que mide el porcentaje de endeudamiento
general; segin Lavalle (2017) “Es la razon financiera que indica el nivel de la deuda, se mide
en términos porcentuales e indica con exactitud la proporcién de los activos que son
financiados por deuda, cuanto mayor sea este indice mayor sera las obligaciones pendientes”
(p-42). A continuacion, se presenta una tabla con el célculo del nivel de endeudamiento:

Tabla 1
Nivel de endeudamiento

Férmula = Total pasivo/ Total Patrimonio

Total pasivo 5.684,63
Nivel de endeudamiento 2018 = =
Total Patrimonio 28.404,64

0.2

Fuente: Constructora ENGEN S.A
Elaborado por: Dayanna Crespo

Se puede observar que la empresa ubica su deuda en 0.2, en un analisis generalizado a
partir del resultado observado, se deduce que el indice de deuda es razonable, pues los
expertos en andlisis de las finanzas expresan que un intervalo recomendable es de 0.4 y 0.6
(en el andlisis del ratio de endeudamiento); lo que a simple vista pareceria un concepto

erréneo puesto que se podria pensar que no tener deuda es totalmente positivo para las




empresas, sin embargo hay que ser exhaustivos en este analisis, pues en realidad lo mas
optimo para el desarrollo de las organizaciones es tener una deuda que se pueda manejar, sin
perder la solvencia necesaria para hacer frente a las obligaciones de corto, mediano y largo

plazo; es la forma més adecuada para el desarrollo empresarial. Para Gonzalez, (2019):

El desarrollo empresarial implica la implementacion de acciones internas que permitan el
desarrollo profesional e institucional por medio de acertadas decisiones de inversion, que
ayude a la institucion mayor posicionamiento en el mercado por medio de la innovacion y

correcta administracion.

El resultado que se muestra en la tabla 1 da a entender que el indice de endeudamiento es
adecuado, lo cual es cierto, sin embargo, existen otras consideraciones importantes que
realizar, por ejemplo, al avanzar un poco mas en el analisis se puede observar que el valor del
pasivo no proviene de un crédito a largo plazo, es decir, las cifras que la empresa presenta en
el grupo de los pasivos corresponden a cuentas por pagar en un corto periodo, eso implica
que la organizaciobn no ha realizado un crédito con una vision de crecimiento y desarrollo
empresarial, y he aqui el aspecto analizable, pues mas alld de que aparentemente el
endeudamiento presenta niveles adecuados, se puede observar que la empresa no esta
coordinando esfuerzos ni recibiendo fondos de instituciones financieras para expandir el

negocio y mejorar su posicion en el mercado. Para Prado & Pascual (2018):

El posicionamiento de mercado para una empresa de construccion es un proceso complejo,
porque la percepcion del consumidor se condiciona por el disefio y calidad de los
productos, que es considerado como un activo mas de la organizacidn, por lo tanto, el
posicionamiento del mercado para una industria es diferente que el de las instituciones

comerciales.
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Es importante manifestar que el célculo de una sola razdn financiera no es suficiente para
tener una perspectiva objetiva respecto a las finanzas de la organizacion, al respecto Cordoba
(2014) menciona que “Una sola razon financiera no explica nada de forma contundente, el
valor de los indicadores radica en la comparacion, puesto que si la empresa conoce los
indicadores generales del medio en el que se desenvuelve, podra definir la eficiencia de la
gestion financiera” (p.224). Por tal razon es necesario incluir el analisis de indice de
endeudamiento del afio 2019 para conocer la variacion que presenta.

Tabla 2
Nivel de endeudamiento

Férmula = Total pasivo/ Total Patrimonio

Total pasivo 14.658,63
Nivel de endeudamiento 2019 = =

Total Patrimonio 48.367,00

0.3

Fuente: Constructora ENGEN S.A
Elaborado por: Dayanna Crespo

Al observar los resultados obtenidos en el afio 2019, se evidencia una variacion del indice
de endeudamiento negativo, lo cual implica que la institucidbn ha aumentado su financiacion
por medio de terceros, debido a que en el 2018 su nivel de deuda se ubicaba en 0.2, mientras
que en el periodo analizado incrementa en un 0.3, resultado que revela que de a poco la
organizacion pierde autonomia financiera, donde por cada doélar que se invierte en el

patrimonio de la empresa el 30% tiene comprometido con acreedores.

Durante el calculo del indice de endeudamiento patrimonial, se observa como ha
incrementado de un periodo a otro, lo cual se debe a las necesidades que posee la empresa
ENGEN para el desarrollo de obras de construccidn, donde es valido resaltar que este tipo de
organizaciones dependen de las relaciones pulblicas o comerciales que posee con empresas

del Estado para que sus niveles de ingresos sean Optimos. Segun analistas financieros en el
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ambito internacional un indice de endeudamiento normal oscila entre 40% y 60%, sin
embargo, es importante validar esta informacion con lo que menciona los indicadores

financieros de la Supercias. Para Correa, Gomez , & Londofio (2018) :

Los indicadores financieros es una razon que consiste en una division de dos variables que
se extraen de los estados financieros de la organizacion, para medir el desempefio que ha
tenido la gestion durante un determinado periodo en el ambito de inversion, operacion y
financiacion.

Tabla 3
Indicador financiero segun la Supercias

Indicador segin Supercias

Nivel de endeudamiento 2018 = 0.2% 0.13

Nivel de endeudamiento 2019 = 0.3% 0.13

Fuente: Supercias
Elaborado por: Dayanna Crespo

Segun el indicador financiero emitido por la Supercias a las empresas de construccion, el
indice adecuado para el endeudamiento patrimonial es de 0.13, lo cual demuestra que el nivel
de deuda de la empresa ENGEN SA no es el que recomienda el 6rgano rector de las
compafiias. Se puede interpretar que la organizacion de forma leve incrementa el
financiamiento por parte de terceros, sin embargo, se rescata que aun los resultados obtenidos
no poseen un aumento superlativo, puesto que, si el nivel de endeudamiento es superior a la
unidad, reflejaria que la financiacion externa es superior al de los accionistas, contexto que

aln no sucede.

El andlisis efectuado sobre el nivel de endeudamiento patrimonial refleja que parte del
patrimonio empresarial se encuentra comprometido con acreedores, debido a que en
ocasiones se tienen que efectuar decisiones en la gestion financiera de ENGEN S.A para la

adquisicion de maquinaria o implementos necesarios en el desarrollo de una obra, por ello es
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importante analizar como la planificacion financiera influye en los activos de la empresa,
razon por la que se menciona que el control interno de la organizacion con respecto a los
activos tangibles presenta debilidades. De acuerdo con Tamahara (2017) el activo de una
empresa de construccién son bienes tangibles que tiene como propdsito el beneficio de la

empresa.

Mediante la investigacion efectuada se determina que el control interno que aplica la
organizacion sobre los activos presenta pequefios inconvenientes, entre ellos, el no realizar un
estudio adecuado para determinar qué bien institucional se encuentra operativo 0 necesita de
mantenimiento, situaciones que pueden afectar la planificacion financiera, debido a que
cuando se desarrolla  una obra, es necesario la toma de decisiones de inversion en
mantenimiento y en casos extremos la renovacion del activo. Aquello provoca que la
organizacion financie ciertas operaciones, por tal razon para profundizar dicho analisis se
efectda la razon financiera de Endeudamiento del activo total para evidenciar que tan efectivo
ha sido el control interno sobre los bienes empresariales.

Tabla 4
Nivel de endeudamiento del activo total

Férmula = Total pasivo/ Total Activo

Total pasivo 5.684,63
Nivel de endeudamiento 2018 = = = 0.17
Total activo 34.089,27

Fuente: Constructora ENGEN S.A
Elaborado por: Dayanna Crespo

A través del calculo realizado para la determinacion del nivel de endeudamiento del activo
total, se obtiene como resultado para el afio 2018 un 0.17, dato que presenta un
comportamiento adecuado con respecto al activo total, sin embargo, para brindar un anlisis

mucho mas cercano a la realidad de la empresa en el sector empresarial que se desenvuelve,
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se precisa el contraste de dicho valor con otro periodo e indicador financiero de la Supercias,
con el propésito de brindar un andlisis objetivo sobre el apalancamiento o autonomia

financiera de la institucion.

Para conocer si el nivel de endeudamiento del activo total ha incrementado, se dispone al
calculo de la razon financiera del afio 2019, y de aquella forma conocer qué tipo de variacion
ha obtenido la gestion financiera de la organizacién con respecto a la administracion del
activo, donde por lo general las empresas que son relativamente joven en el mercado
empresarial presentan inconvenientes, en cuanto al desarrollo de procesos automatizados
tanto en la gestion contable como operacional.

Tabla 5
Nivel de endeudamiento del activo total

Formula = Total pasivo/ Total Patrimonio

Total pasivo 14.658,63
Nivel de endeudamiento 2019 = = = 0.23
Total Activo 63.025,63

Fuente: Constructora ENGEN S.A
Haborado por: Dayanna Crespo

El activo en una empresa de construccion lo compone: terrenos, edificios, maquinaria,
mobiliarios, equipo de coémputo y de transporte, los cuales se adquieren para brindar
beneficios a la empresa y no para ser vendidos, pero sino se predestinan los refuerzos
necesarios se pueden presentas situaciones negativas que motivan su renovacion por medio
de financiamiento de accionistas o de terceros. Para justificar lo mencionado, se observa que
el valor del endeudamiento en el afio 2019 es de 0.23, lo cual denota un ligero incremento
con el periodo inmediato anterior, situacion que en cierta medida demuestra lo que se ha

descrito. Los resultados obtenidos no son del todo negativo, pero si se precisa que la gestion
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de la organizacion implemente adecuadas acciones de control para el aseguramiento del

activo. Para Espinosa, Garcia, & Galindo (2018):

El control interno se utiliza para lograr el cumplimiento de los objetivos institucionales en

un periodo de tiempo determinado, es una importante herramienta de gestion para el

aseguramiento del activo y éxito empresarial, las empresas que no consideren el control

como parte de la gestion son mas propensas a fracasar.

Una vez obtenidos los resultados del indice de endeudamiento en el activo total, se refleja

un ligero incremento en los periodos de tiempo analizados, pero para saber si aquella

variacion es adecuada y razonable para la gestion interna de la empresa ENGEN S.A., es

necesario comparar dichos resultados con los que proporciona la Supercias, cuadro

comparativo que se cita a continuacion.

Tabla 6
Indicador financiero segun la Supercias

Indicador segin Supercias

Nivel de endeudamiento 2018 = 0.17

0.22

Nivel de endeudamiento 2019 =0.23

0.22

Fuente: Supercias
Eaborado por: Dayanna Crespo

Al observar los resultados, se interpreta que la empresa ENGEN S.A., en el afio 2018 su

nivel de endeudamiento con respecto a los activos institucionales es adecuado, debido a que

se encuentra por debajo de lo que remienda las Supercias, mientras que en el afio 2019 el

nivel de endeudamiento del activo total se encuentra en un valor superior al que sugiere la

Superintendencias de Compafiias, Valores y Seguros, cuyo indicador es de 0,22, sin embargo

la empresa objeto de estudio presentd un indice de 0.23, del cual se rescata que es un

endeudamiento moderado, pero no se puede soslayar aquello, puesto que se tienen que tomar
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resguardos necesarios, porque al existir decisiones financieras inadecuadas, la empresa puede

perder su autonomia financiera. Segun Garcia (2015):

Cuando el indice de rotacion del activo total es superior a la unidad, expresa que mayor
financiacion de terceros presenta la empresa y menos autonomia financiera posee, es decir,
la inyeccién de capital es superior a la aportacién de los socios accionistas, lo cual puede

afectar la estabilidad econdmica empresarial.

Es necesario incluir en el presente estudio otros indicadores financieros que se encuentren
relacionados con el endeudamiento, para tener una perspectiva mas generalizada que permita
definir la situacién econdmica y financiera de la constructora “ENGEN S.A, pues como se ha
expresado antes, una sola razon financiera no representa lo que realmente ocurre en la

organizacion.

En este estudio se incluye el andlisis de la razon financiera denominada margen neto; para
Tapia & Jiménez (2018) “Es una razon que pertenece al grupo de rentabilidad, mide la razon
0 porcentaje que la utilidad neta representa en relacion a las ventas que ha tenido una empresa
en un periodo determinado” (p.56). Es necesario realizar el andlisis de esta razon financiera,
porque a través de esta se podrd conocer si la empresa ha obtenido una rentabilidad aceptable
dentro del mercado en el que se encuentra y a la vez relacionar los resultados con el indice de
endeudamiento que ha sido previamente analizado; a continuacion, se presenta el célculo del
margen neto de utilidad:

Tabla 7
Margen Neto de Utilidad

Férmula = Utilidad Neta/ Ventas Netas

3 Utilidad Neta 22.421,32
Margen Neto de Utilidad 2018 = = = 1423 %
Ventas Netas 157.598,96
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. Utilidad Neta 42080,69
Margen Neto de Utilidad 2019= = = 17%
Ventas Netas 237.814,57

Fuente: Constructora ENGEN S.A
HEaborado por: Dayanna Crespo

El resultado indica que la constructora motivo de este analisis tiene un margen neto de
utilidad de 14.23% en el afio 2018, mientras que en el 2019 posee un incremento a 17%, lo
cual indica que la gestion de la organizacion ha obtenido resultados positivos en las
utilidades, sin embargo, hay que mencionar el beneficio que los activos generan, parte de
aquellos les pertenecen a los acreedores. En este caso se ha realizado una investigacion
respecto al margen de utilidad neto recomendado para este tipo de empresas dedicadas a la
construccion, la informacion encontrada evidencia que ‘el beneficio neto adecuado para las
industrias constructoras es de 14,11 por ciento, este dato ha sido calculado en base al
promedio de las utilidades netas que presentan las demas constructoras en sus estados de

resultados” (Dowell, 2018).

Al comparar el resultado obtenido por la constructora “ENGEN S.A.” con el recomendado
para este tipo de empresas, se puede observar que se encuentra dentro del porcentaje
adecuado, si a esto se suma la relacion con el indice de endeudamiento, se puede manifestar
que, a pesar de tener una rentabilidad aceptable, la organizacion mantiene valores pendientes
de pago a corto plazo, lo cual no es recomendable puesto que estas deudas pueden causar
interés dependiendo de los acreedores o simplemente pueden deteriorar las relaciones
comerciales con los proveedores, producto del no cumplimiento en las obligaciones de

manera oportuna.

Para obtener un analisis mucho méas amplio, el cual explique de manera detallada todo el
entorno econdmico y financiero de la empresa, se procede a realizar un analisis horizontal de

los estados de situacion financiera y de resultado de la constructora objeto de estudio, segin
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Lavalle (2017) “El analisis horizontal consiste en la comparacion de los valores presentados
en los estados financieros, a través de este las empresas pueden conocer las variaciones tanto
absolutas como relativas que se ha tenido de un periodo a otro” (p.13). A continuacion, se

presenta al analisis horizontal del estado de situacion financiera de los periodos 2018 y 2019:

Tabla 8
Andlisis horizontal del Estado de Situacion Financiera

INGENIERIA INTEGRAL Y CONSTRUCCIONES ENGEN S.A
BALANCE GENERAL
Analisis Horizontal
- - VARIACION | VARIACION
Detalle de cuentas ANO 2018 | ANO 2019 ABSOLUTA | RELATIVA
ACTIVO
Activo corriente
Bancos $ 11.620,84 | $ 29.41563 | $ 17.794,79 153%
Cuentas por cobrar $ 18.968,43 | $ 28.410,00| $  9.441,57 50%
Otros activos $ 3.500,00| $ 5.200,00| $ 1.700,00 49%
Total activo corriente $ 34.089,27 | $ 63.025,63 | $ 28.936,36 85%
TOTALACTIVO $ 34.089,27 | $ 63.025,63| $ 28.936,36 85%
PASIVO
Cuentas por pagar $ 5.684,63|$ 1465863 | $  8.974,00 158%
TOTAL PASIVO $ 5.684,63|% 1465863 $  8.974,00 158%
PATROMONIO
Capital suscrito $ 800,00[$ 800,00|% - 0%
Otras reservas $ 487876 | $ 4.81368| $ -65,08 -1%
Resultados del ejercicio $ 2272588 | $ 42.753,32 | $ 20.027,44 88%
TOTAL PATRIMONIO | $ 28.404,64 | $ 48.367,00| $ 19.962,36 70%
TOTAL PASIVO Y
PATIMONIO $ 34.089,27 | $ 63.025,63 | $ 28.936,36 85%

Fuente: Constructora ENGEN S.A
Haborado por: Dayanna Crespo

Al observar los resultados encontrados, se puede observar que la empresa a nivel general

ha obtenido un importante crecimiento econémico, para Enriquez (2016) “Crecimiento
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econdmico es el aumento 0 expansion cuantitativa del valor de los bienes y servicios que
tiene y oferta una empresa durante un determinado periodo de tiempo que por lo general es
un afno fiscal” (p.76). Se afirma que la constructora ha tenido un crecimiento de su economia
en virtud del aumento integral de sus activos, puesto que presenta un incremento de 85 puntos

porcentuales, lo cual es muy bueno para la organizacion.

La cuenta que mas crecid en el grupo de los activos es “bancos”, el dato especifico de
aumento es 153%, aspecto que denota el contexto favorable que ha significado para la
constructora este Ultimo periodo analizado. Es importante mencionar que, aunque se trata de
una empresa relativamente nueva en el mercado, ha logrado importantes resultados
econémicos financieros, los cuales se constituyen un soporte necesario para el desarrollo y

expansion de la organizacion.

Otro punto de andlisis importante se encuentra en los pasivos, aqui se observa que la
empresa solo presenta una cuenta en este grupo, la cual es “cuentas por pagar”, evidencia un
crecimiento de 158%, sin embargo, se interpreta que este crecimiento es proporcional al
crecimiento de las ventas, mismo que se corroborard con el analisis horizontal del estado de
resultados. Hay que considerar que uno de los objetivos primordiales de las organizaciones es
cada afio incrementar los valores en su patrimonio, situacion que hasta el presente afio en la
empresa objeto de estudio ha sido posible, pues se observa que existe un crecimiento del 85
% en el patrimonio. A continuacién, se presenta el analisis horizontal del estado de resultados
para su respectivo analisis e interpretacion, mismo que permitira afianzar los argumentos que
han sido presentados en este caso de estudio:

Tabla 9
Andlisis horizontal del Estado de Resultado

INGENIERIA INTEGRAL Y CONSTRUCCIONES ENGEN S.A

ESTADO DE RESULTADO

ANALISIS
HORIZONTAL
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Detalle de cuentas 2018 2019 V. Absoluta Rel\;;[iva
Ingresos
Prestacion de servicios de | ¢ 15750806($  237.814.| $ 80.21561 | 51%
construccion
Total de ingresos $ 157.598,96| $ 237.814,57 | $ 80.215,61
Egresos
Compras netas $ 96.41524| $ 149.858,95 | $ 53.443,71 55%
Sueldos, salarios y deméas 11%
remuneraciones $ 2557538|$ 2841036 | $ 2.834,98
Aportes a la seguridad social | $ 5.268,53| $ 3.252,98 | $ -2.015,55 -38%
Consumo de combustibles y | ¢ 123563|$ 241263 | $ 117700 | 95%
lubricantes
Materiales $ 2367841 $ 358163 | $ 1.213,79 51%
Total de egresos $ 130.862,62| $ 187.516,55| $ 56.653,93 43%
UTILIDAD OPERACIONAL | $ 26.736,34 | $ 50.298,02 | $ 23.561,68 88%
Participacion a trabajadores $ 401046 $ 754470 | $ 3.53424 | 88,1%
Utilidad gravable $ 22.72588|$ 42.753,32 | $ 20.027,44 88,1%
Impuesto causado $ 5.681,47| $ 411749 | $ -1.563,98 -28%
Retenciones realizadas $ 5.376,91| $ 344486 | $ -1.932,05 -36%
Total de impuesto a pagar $ 304,56 | $ 672,63 | $ 368,07 121%
UTILIDAD NETA $ 2242132 $ 42.080,69 | $ 19.659,37 88%

Fuente: Constructora ENGEN S.A
Haborado por: Dayanna Crespo

Los resultados dan cuenta de que los ingresos han tenido un importante crecimiento

(51%), lo que significa que en medio del contexto dificil que el Ecuador atraveso en el 2019,

la constructora ENGEN S.A ha logrado un crecimiento en cuanto a la venta de sus servicios.

Esto se ve reflejado en su utilidad neta, es decir, la que se contabiliza con la deduccién de los

impuestos y demas obligaciones que tiene la organizacion; se observa que la utilidad neta

crece 88% en el periodo 2019, situacion que corrobora lo que ha sido previamente

manifestado en el desarrollo del presente estudio.
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CONCLUSIONES

La empresa de ingenieria integral y Construccion ENGEN SA., es una organizacion con
un tiempo de vida institucional corto en el mercado empresarial inmobiliario y construccion
de proyectos en el sector publico, donde su administracién presenta debilidades en el manejo
de proceso internos relacionados al control del activo fijo, puesto que no se realiza estudios
técnicos y contables para conocer el tiempo de vida (til o si requieren de mantenimiento, lo
que provoca no conocer el valor exacto en los libros de contabilidad, contexto que afecta la

gestion financiera.

En el andlisis efectuado al nivel de endeudamiento patrimonial que presenta la
organizacion, se obtiene como resultados que en los periodos de tiempos analizados existe un
incremento del indice de deudas, ademéas los valores superiores a los que recomienda la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, aquello evidencia que parte del
patrimonio que posee la empresa, estd comprometido con acreedores y que de forma leve
pierde autonomia financiera, debido a que su nivel de endeudamiento aun es manejable para

la organizacion.

Las debilidades que posee la organizacion con respecto al manejo de activo, decisiones
financieras y posicionamiento en el mercado empresarial de construccion, de forma probable
se presentan por una administracion que adolece de las fases administrativas esenciales para
el desarrollo de actividades internas como planeacion, organizacion, direccion y control,

puesto que es una empresa con poca trayectoria empresarial.
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UNIVERSIDAD TECNICA DE BABAHOYO

FACULTAD DE ADMINISTRACION, FINANZAS E INFORMATICA

“reanicANexo N° 1 Entrevista al gerente propietario

Entrevista dirigida al gerente de laempresa ENGEN S.A, para conocer aspectos
importantes respecto a la gestion financiera con relacion a los indices de endeudamiento

FICHA INFORMATIVA DE LA ENTREVISTA

Fecha:

Nombre y apellidos del entrevistado:

Afos a cargo de la direccion de la
empresa:

Entrevistador

CUESTIONARIO DE ENTREVISTA

PREGUNTA RESPUESTA COMENTARIOS

Sl NO

¢La empresa es nueva en el mercado? ¢Hace
cuantos se constituy6?

¢Coémo se financia?

¢Realiza créditos a instituciones financieras?

¢COmo es el proceso para adquirir contratos
de construccion?

¢El periodo 2019 ha sido mejor en cuanto a
las finanzas de la empresa, con relacion al
afio 2018?

¢COmo es el sistema de contratacion para el
personal operatico de la empresa?

¢Paga de forma puntual al personal por
concepto de sueldos y salarios?

¢Considera que ENGEIN S.A es competitiva
en el mercado?

¢Cree que la empresa que dirige mantiene
niveles Optimos de endeudamiento?




— UNIVERSIDAD TECNICA DE BABAHOYO

0Y0

FACULTAD DE ADMINISTRACION, FINANZAS E INFORMATICA

>
m
ol
z|
=
2
.
PR
Y4y

Anexo N° 2 Estados Financieros del 2018 - 2019

INGENIERIA INTEGRAL Y CONSTRUCCION ENGEN SA.
@ RUC: 1291765609001
BALANCE GENERAL
ENGENS CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
ACTIVO:
BANCO 11.620,84
CUENTAS POR COBRAR 18.968,43
OTROS ACTIVOS 3.500,00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 34.089,27
TOTAL ACTIVO 34.089,27
PASIVO:
CUENTAS POR PAGAR 5.684,63
TOTAL PASIVO 5.684,63
PATRIMONIO
CAPITAL SUSCRITO 800,00
OTRAS RESERVAS 4.878,76
RESULTADOS DEL PERIODO 22.725,88
TOTAL PATRIMONIO 28.404,64
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 34.089,27
GOYES FRANCO ERICK ANTONIO CONT. WALTER QUINTO
CL.#020178505-2 CONTADOR
REPRESENTANTE LEGAL REG. # 017023
RUC. # 1202716658001
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INGENIERIA INTEGRAL Y CONSTRUCCION ENGEN S.A.
/) RUC: 1291765609001
@ ESTADO DE PERDIDA Y GANACIAS
ENGENS CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INGRESOS:

PRESTACION DE SERVICIOS DE CONSTRUCCION 157.598,96

TOTAL INGRESOS 157.598,96
EGRESO:

COMPRAS NETAS 96.415.24

SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 25.575,38

APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL 5.268,53

CONSUMO DE COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 1.235.63

MATERIALES 2.367.84

TOTAL EGRESOS 130.862,62
UTILIDAD DEL EJERCICIO 26.736,34
PARTICIPACION A TRABAJADORES 401046
UTILIDAD GRAVABLE 22.725,88
IMPUESTO CAUSADO 568147
RETENCIONES REALIZADAS 5376,91

TOTAL DE IMPUESTO A PAGAR 304,56

GOYES FRANCO ERICK ANTONIO CONT. WALTER QUINTO
C.L #020178505-2 CONTADOR
REPRESENTANTE LEGAL REG. # 017023
RUC. # 1202716658001
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INGENIERIA INTEGRAL Y CONSTRUCCION ENGEN S.A.
@ RUC: 1291765609001
BALANCE GENERAL
EMGENS CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
ACTIVO:
BANCO 29.415,63
CUENTAS POR COBRAR 28.410,00
OTROS ACTIVOS 5.200,00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 63.025,63
TOTAL ACTIVO 63.025,63
PASIVO:
CUENTAS POR PAGAR 14.658,63
TOTAL PASIVO 14.658,63
PATRIMONIO
CAPITAL SUSCRITO 800,00
OTRAS RESERVAS 4.813,68
RESULTADOS DEL PERIODO 42.753,32
TOTAL PATRIMONIO 48.367,00
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 63.025,63
GOYES FRANCO ERICK ANTONIO CONT. WALTER QUINTO
C.L # 020178505-2 CONTADOR
REPRESENTANTE LEGAL REG. # 017023
RUC. # 1202716658001
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INGENIERIA INTEGRAL Y CONSTRUCCION ENGEN S.A.
@ RUC: 1291765609001
ESTADO DE PERDIDA Y GANACIAS
ENGENS CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

INGRESOS:

PRESTACION DE SERVICIOS DE CONSTRUCCION 237.814,57

TOTAL INGRESOS 237.814,57

EGRESO:

COMPRAS NETAS 149.858,95

SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 28.410,36

APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL 3.252,98

CONSUMO DE COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 2.412,63

MATERIALES 3.581,63

TOTAL EGRESOS 187.516,55

UTILIDAD DEL EJERCICIO 50.298,02
PARTICIPACION A TRABAJADORES 7544,70
UTILIDAD GRAVABLE 42.753,32
IMPUESTO CAUSADO 411749
RETENCIONES REALIZADAS 344486

TOTAL DE IMPUESTO A PAGAR 672,63

GOYES FRANCO ERICK ANTONIO CONT. WALTER QUINTO
C.L #020178505-2 CONTADOR
REPRESENTANTE LEGAL REG. # 017023
RUC. # 1202716658001







