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Introduccion

El presente trabajo investigativo es realizado en la Constructora Carrasco y Murillo
“Aldaestructure S.A.”, compafiia dedicada a construccion de obras civiles, consultoria
de proyectos de ingenieria civil y asesoria de ingenieria civil; la misma cuenta con una
sola matriz ubicada en las calles custodio Sanchez entre Barreiro y Ricaurte en la ciudad

de Babahoyo.

Dentro de la compafia objeto de estudio la problematica encontrada esta relacionada
con los estados financieros presentados en el periodo 2018 los cuales carecen de
razonabilidad al realizar el cruce de informacion entre las dos entidades reguladoras las
cuales son el SRI y la Superintendencia de Compafiias, entonces la informacién
proporcionada a estas entidades estd faltando a uno de los principios de contabilidad
generalmente aceptado el cual se conoce como Exposicion; que indica que los estados
financieros tendran toda la informacion necesaria y que se sea de facil interpretacion

para poder determinar la situacién financiera de la empresa.

El objetivo principal de la investigacion analizar la razonabilidad en la presentacion
de los estados financieros mediante ratios financieros de la compafiia antes mencionada,
por esta razon, la investigacion es justificada bajo el perfil académico y profesional,
puesto que cuenta con toda la base tedrica e informacion pertinente la cual sirve como

herramienta primordial para el analisis de quien lea el presente estudio.

La realizacion del presente estudio de caso en la Compafiia Constructora Carrasco &
Murillo Aldaestructure S.A, estd directamente relacionada con la linea de investigacion
“Gestion de la Informacion Contable” de la carrera de Ingenieria en Contabilidad y

Auditoria, de la Facultad de Informacién Finanzas e Informética, puesto que analizamos



los estados financieros de dicha entidad en el periodo fiscal 2018, utilizando ratios
financieros y realizando un andlisis vertical el cual nos permitird verificar el aporte de

cada una de las cuentas en los activos de la empresa.



Desarrollo

La compafila constructora CARRASCO Y MURILLO ALDAESTRUCTURE S.A.
fue constituida como una sociedad anénima el 19 de julio del 2017 en la ciudad de
Babahoyo capital de la Provincia de los Rios, e inscrita en el registro mercantil el 20 de

marzo del 2009.

La comparfila como actividades econdmicas se dedica a la construccion de obras de
ingenieria civil, y construccién de obras civiles en general, su domicilio tributario es en
la ciudad de Babahoyo, en las calles Custodio Sanchez entre Barreiro y Ricaurte; su
plazo de actividades entregadas por medio de la escritura es de cincuenta afios contados

desde la fecha de inscripcién en el registro mercantil.

La compafiia cuenta con un capital autorizado de $1600 dolares de los Estados
Unidos de América, y un capital suscrito de $800 divididos en 800 acciones ordinarias y
nominativas con un valor de $1 por cada accion que podrd aumentar mediante

resolucion dispuesta por la junta general de accionistas.

El presente estudio cuyo tema es RAZONABILIDAD DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LA CONSTRUCTORA CARRASCO & MURILLO
“ALDAESTRUCTURE S.A.” se basa en analizar la presentacion de la informacion

financiera cuya razonabilidad no esta acorde a lo estipulado por la normativa legal.

Lo dice en su libro (Gaitan, 2015) que “Las NIIF guiaran y determinaran la manera
en que los estados financieros deben presentarse; entre ellas es de manera comparativa
con el periodo anterior, pudiéndose presentar también con otros periodos anteriores a la
misma fecha de cierre, el conjunto completo de estados financieros que se deben de

presentar son: estado de situacion financiera, estado de resultados integrales, estados de



cambios en el patrimonio, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados
financieros, que deben incluir las politicas contables, los mismos deben estar

formulados bajo los estandares internacionales™. (pag. 47)

Para (Fuentes, 2019) “Los estados financieros son la manifestacion fundamental de
la informacidn financiera; son la representacion estructurada de la situacion y desarrollo
financiero de una entidad a una fecha determinada o por un periodo definido. Su
proposito general es proveer informacion de una entidad acerca de la posicion
financiera, del resultado de sus operaciones y los cambios en su capital contable o
patrimonio contable y en sus recursos o fuentes, que son Utiles al usuario general en el
proceso de la toma de sus decisiones econdmicas; los estados financieros también
muestran los resultados del manejo de los recursos encomendados a la administracion
de la entidad, por lo que, para satisfacer ese objetivo, deben proveer informacion sobre
la evolucion de: los activos, los pasivos, el capital contable o patrimonio contable, los
ingresos, costos 0 gastos, los cambios en el capital contable o patrimonio contable, y los

flujos de efectivo 0, en su caso, los cambios en la situacion financiera™. (pag. 98)

En su libro (Charles T. Horngren, 2018) dice que “uno de los estados financieros
mas importantes que se elabora con toda la informacion contable pertinente es el
Balance General, el cual muestra la situacion financiera de la compafiia 0 de la empresa
en un periodo determinado; este balance contiene dos secciones que se equilibran de la
siguiente manera; del lado izquierdo se coloca el activo el mismo que representa todos
los recursos que posee y controla la empresa desde el efectivo hasta el edificio; y en el
lado derecho se lista el pasivo y su capital contable el cual representan todas las fuentes

de los recursos utilizados para adquirir el activo™. (pag. 56)



En el libro escrito por (Macedo, 2016) dice que “de la misma forma tenemos otro de
los estados financieros como lo es el estado de resultados o también conocido como
estado de pérdidas y ganancias, es en el cual se muestra el aumento o la disminucién
que sufre el capital contable o patrimonio de la empresa como consecuencia de las
operaciones practicadas durante un periodo de tiempo, mediante la descripcion de los
diferentes conceptos de ingresos, costos, gastos y productos que las mismas provocaron;
es decir este estado financiero da a conocer los resultados que en un periodo
determinado obtiene la empresa en todas sus operaciones de compra y venta, las mismas
que a veces seran utilidades y a veces perdidas. El estado de resultados tiene dos
modalidades de presentacion, la primera es de forma condensada donde indica
solamente los totales habidos en las cuentas que registren ingresos y egresos; la
diferencia entre unas y otras sera la utilidad o perdida, en esta presentacion permite
conocer rapidamente los conceptos que implican ingresos y egresos. Es recomendable la
inclusion de porcentajes y el cierre de cifras ya que facilitan su interpretacion. La
segunda forma de presentacion es de manera analitica, em cuyo caso se detallaran tantos
los conceptos de ingresos como los de egreso, indicando sus partidas homogéneas, o
bien sus subcuentas. Tal modalidad se considera como practica ya que es facil que el

lector se confunda con las numerosas cifras que se tendrian que mostrar”. (pag. 31)

Segun (Van Horne, 2014) “el estado de flujo de efectivo explica los cambios en el
efectivo y equivalentes del efectivo, clasificando las operaciones que lo incrementaron y
que lo redijeron, cada una de las entradas y salidas de las operaciones se clasifica de
acuerdo con una de las tres categorias generales: actividades operativas, actividades de
inversion y de financiamiento, el estado de flujo de efectivo se puede preparar mediante
un “método directo” el cual es promovido por la junta de Normas de Contabilidad

Financiera porque es mas facil de entender, o el “método indirecto” el mismo que



quizas sea el que aplica la mayoria de las empresas debido a que es mucho méas facil de
elaborar. La Unica diferencia de presentacion entre el método directo e indirecto es la
informacion inherente a las actividades operativas; las secciones que corresponden a las
actividades de inversion y financiamiento son idénticas en ambos métodos. En el
método directo, los flujos operativos de efectivo se toman directamente de las
principales clases de entradas operativas de efectivo de los clientes y de los pagos a los
proveedores y empleados. Se debe hacer una conciliacion independiente indirecta del

ingreso neto con el flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas”.

(pag. 19)

En el libro escrito por (Nakasome, 2005) se expresa que “el estado de cambios en el
patrimonio muestra las variaciones ocurridas en las distintas partidas patrimoniales
durante un periodo determinado. Este estado financiero muestra la situacion financiera
de la compafiia en lo referente a las variaciones que ha habido en un periodo en las
partidas que conforman el patrimonio; de la misma forma es de suma utilidad para que
un analista pueda descubrir el factor que determino el cambio del monto del Capital
Social en un periodo. Cabe recalcar que el incremento del capital no solo sera suscrito
sino también pagado. Algunas empresas, a fin de que la institucion financiera otorgue el
crédito, incrementan el capital social por nuevos aportes, pero solo depositan

efectivamente una parte”. (pag. 89)

Segun (Lawrence Gitman, 2017) “Dentro de los estados financieros publicados hay
notas explicativas relacionadas con las cuentas relevantes de los estados. Estas notas de
los estados financieros proporcionan informacion detallada sobre politicas contables,
procedimientos, calculos y transacciones subyacentes en los rubros de los estados
financieros. Los asuntos habituales a los que se refieren estas notas son: el

reconocimiento de ingresos, los impuestos sobre la renta, y las contingencias. Los
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analistas profesionales de valores usan los datos y las notas de los estados financieros
para hacer estimaciones del valor de los titulos que la empresa emite; estos calculos
influyen en las decisiones de los inversionistas y, por lo tanto, en el valor de las

acciones de la empresa”. (pag. 79)

Usando como referencia lo que dice (Nova, 2008) que “teniendo claro los conceptos
y para qué sirven cada uno de los estados financieros procedemos a explicar un analisis
vertical el cual consiste en relacionar las cifras de un mismo estado financiero respecto a
una cifra base. El resultado es el porcentaje de cada cifra con relacién a la cifra base;
con frecuencia, en el balance general se toma como cifra base el total de activos,
equivalente al total de pasivo més el capital; también pueden relacionarse cada una de
las subcuentas con el total correspondiente a su grupo. En el estado de pérdidas y
ganancias por lo general se toma como cifra base las ventas, es decir los porcentajes
calculados determinan la importancia de cada cuenta del estado financiero estudiado y
conforman un analisis general de la situacién financiera de la empresa o de las
tendencias. Por lo general este tipo de andlisis requiere de un conocimiento interno de la

empresa para interpretar mejor los resultados encontrados”. (pag. 94)

Segun las bases tedricas planteadas por diferentes autores, tomando como referencia
la informacion otorgada por la compafiia se ha logrado evidenciar una gran anomalia
dentro de la presentacion de los estados financieros, los valores que se encuentran en el
formulario 101 presentado al ente regulador que en este caso es la Super Intendencia de
Comparnias Valores y Seguros no coincide con la informacion planteada dentro de un

informe de auditoria realizado a la empresa en el periodo fiscal 2018.

Al verificar la informacion otorgada al Servicio de Rentas Internas se pudo observar

que dicha informacion en el formulario 102 también se encuentra con valores en 0 al



igual que en el formulario 101 enviado a la Superintendencia de Compariias Valores y
Seguros, entonces los valores presentados a estos entes reguladores tienen anomalias y
tendran que realizar la respectiva sustitutiva pagando la multa y el interés respectivo por

los valores a declarar de manera tardia.

Dentro de un informe de auditoria realizado a la empresa se pudo evidenciar los
valores reales en los balances, para lo cual se procede a realizar un analisis usando

razones financieras.

La razén liquides corriente es una de las utilizadas dentro de un andlisis financiero
puesto que permite medir la capacidad que tiene la empresa para lograr cumplir sus

obligaciones a corto plazo.

Segun (Stephen Ross, 2015) “cuanto mas alta es la liquidez corriente, mayor liquidez
tiene la empresa. La cantidad de liquidez que necesita una compariia depende de varios
factores, incluyendo: tamafio de la organizacion, su acceso a fuentes de financiamiento

de corto plazo, y volatilidad de su negocio”. (pag. 106)

Segin la teoria planteada por el autor en el parrafo anterior, a continuacion,
presentamos la razon de liquidez corriente con los valores que se encuentran en el

estado de situacion financiera de la compariia estudiada.

Activo Circulante

Liquidez Corriente =
1 Pasivo Circulante

Tabla N°1
Razon Financiera Cuentas Resultado Valor en el
Mercado
18021,33
Razén Circulante = 1372.07 =13,13 veces 1.0353 veces

Fuente: Super Intendencia de Compafiias
Autor: Julio Santillan Delgado



Teniendo los siguientes resultados de la tabla N°1 décimos que la empresa se
encuentra en una posicion favorable puesto que el indice es mayor a 1, es decir se
encuentra con activos corrientes suficientes para lograr responder al pago de los pasivos
corrientes entonces la constructora Aldaestructure S.A por cada pasivo corriente que

posee, puede cubrir estas obligaciones en 13.13 veces.

Otra de las razones financieras a utilizar es la prueba acida o conocida también como
razon rapida en este caso se reduce o se resta la cuenta inventarios para determinar si
con los activos corrientes que quedan sin contar el inventario se puede responder a las

obligaciones de corto plazo, y se la calcula de la siguiente manera.

Activos Circulantes — Inventarios

Prueba Acida = - -
Pasivos Circulantes
Tabla N°2
Razén Financiera Cuentas Resultado Valor en el
Mercado
18021,33 - 8852,25
Prueba Acida = = 6.68 veces 0,777 veces

1372,07

Fuente: Super Intendencia de Compafiias
Autor: Julio Santillan Delgado

Exponiendo los valores en la tabla N°2 se puede observar que la compafia por cada
délar que tiene en pasivos a corto plazo, se lo puede cancelar en 6.68 veces es decir
cuenta con 6.68 dolares por cada dolar en pasivos, que comparando con el valor de
mercado es 6 veces mas alta, entonces la compafiia puede cubrir sus deudas sin

necesidad de utilizar los inventarios.



El periodo promedio de cobranza sirve para calcular la antigliedad de las cuentas por
cobrar y de la misma manera se puede evaluar las politicas de crédito y cobro que

mantiene la compafiia con sus clientes.

Cuentas por Cobrar

Periodo promedio de cobro = Ventas Anuales

365
Tabla N°3
Razon Financiera Cuentas Resultado Valor enel
Mercado
Periodo Promedio 6514,92
de Cobro 38,50 dias 6,57 dias

169,2

Fuente: Super Intendencia de Compafiias
Autor: Julio Santillan Delgado

Teniendo los siguientes resultados en base a un analisis exhaustivo con los valores
proporcionados por los balances de la compafiia tenemos que la misma tarda alrededor
de 39 dias aproximado en recuperar su cartera 0 cuentas por cobrar comerciales, es decir
lo que le deben a la compafia por los diferentes servicios brindados tarda 39 dias en

hacerse efectivo.

Para medir el endeudamiento que posee la compafia se utilizd la razén financiera
indice de endeudamiento la misma que nos ayuda a medir la proporcion de todos los
activos que financian las deudas de la empresa, a un indice mayor, mayor es el dinero
prestado que la compafila utiliza para generar utilidades; esta razon financiera se la
calcula teniendo en cuenta lo siguiente.

Total de Pasivos
Total de Activos

Indice de Endeudamiento =

Tabla N°5

Razdn Financiera Cuentas Resultado Valor enel
Mercado
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Indice de 1372,07

Endeudamiento 0,08 = 8% N/A
18021,33

Fuente: Super Intendencia de Compairiias
Autor: Julio Santillan Delgado

La razén financiera de endeudamiento nos indica que del total de los activos que
posee la compafila su deuda asciende a un 8%, un indice muy bajo lo cual le permite a
la misma poder cubrir todos sus pasivos 0 deudas a corto plazo, es decir el total de
activos es mas alto que el total de los pasivos y le permite a la empresa mantenerse

dentro del mercado de la construccion de obras civiles que es su razon social primordial.

Entre las razones de solvencia a largo plazo se encuentra la razon de deuda total la
misma que permite medir la capacidad que tiene la empresa para poder cumplir con sus

obligaciones a largo plazo y puede definirse de la siguiente manera.

Activos Totales — Capital Total

Razon Deuda Total =
z Activos Totales

Tabla
Razon Financiera Cuentas Resultado Valor enel N°5
Mercado
20500,67-1600
Razon Deuda 0,92 veces 0,1305 veces Fuent
Total 20500,67 o
Super

Intendencia de Compafiias
Autor: Julio Santillan Delgado

Teniendo los siguientes resultados, la comparfiia posee un indice de endeudamiento
del 0,92, es decir que la compafiia por cada dolar que posee de deuda a largo plazo

cuenta con 0,92 dolares para poder cubrir las deudas a largo plazo.
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Conclusiones

Luego de toda la investigacion se pudo evidenciar que la compafiia debe realizar las
respectivas sustitutivas al servicio de rentas internas por el periodo fiscal 2018, las
mismas que corresponden a los balances presentados puesto que los mismos han sido

presentados con valores en O.

La situacion de la empresa después de un afio dentro del mercado de la construccion de obras
civiles es muy buena, las razones financieras utilizadas dieron como resultado cantidades muy
positivas, las mismas que le permiten a la empresa mantenerse en el mercado, pero debe de
tener cuidado al realizar actividades de cobranza puesto que se esta demorando un tiempo no tan

prudente en hacerse efectivas sus cuentas por cobrar.

Al ser una empresa que fue inscrita en el afio 2017 pero sus actividades econdmicas
empezaron a realizarse desde el afio 2018, no existen variaciones en su estado de cambios en el
patrimonio el mismo que se encuentra dividido entre dos socios cuyos aportes han sido de
$800.00 de los Estados Unidos de América por cada socio y las acciones son divididas en

acciones nominales con un valor de $1,00 cada accion.
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ANnexos

CONSTRUCTORA CARRASCO & MURILLO ALDASTRUCTURE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2018 200
ACTIVOS NOTAS (DOLARES) (DOLARES) Diferencia
ACTIVOS CORRIENTES 3
Efectivo y equivalentes de Efectivo 125233 £00.00 45235
Cuentas por Cobrar. Neto no Relacionadas 63K92 65492
Credito Tributario IVA LdoLs! 1401581
Inventarios % 85223 885225
Total activos corrientes 18.021.33 00.00
SCTIVOS NO CORRIENTES I
Propiedades Planta v Equipos 4 .
Magquinanas y Equipos
Muebles y eneseres 120000
Equpo de Computo L300,00 150000
(-) Depreciaciones Acumulaas (220.66)
Total actives No corrientes 2.479.34 - 247934
TOTALACTIVOS ii?ii.ﬂ iiiji 12.700,67
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES L}
Participacion trabajadores por pagar 6.8 66, B
Otros Pasivos Corrientes Por Beneficos a Emplesc 20558
Total pasives cormrientes L3707 -
TOTALPASIVOS u?zim -
PATRIMONIO DE LOS ACCIONBST. o
Capital Social L600,00 £00,00 80000
Capital suscrito no pagado (%00,00) 80000
Utilidad del Ejercicio B840 B.32860
Total patrimonio de los accionistas 1912860 $00.00
TOTALPASINVO (4 PATRIMONIO T0.500.67 !’3“ 19.700,67
//'
,/ ,A'.
," I’ e
;‘ /
> e ‘ ¢
- -'«?,L}
MACIAS LEON PABLO JOEL
CONTADOR GENERAL
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CONSTRUCTORA CARRASCO & MURILLO ALDASTRUCTURE S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2018
NOTAS (DOLARES)

VENTAS NETAS GRABADAS CON TARIFA DIFERENTE0Y 7 61.757.50
Otros ingresos ordinarios -

COSTOS DEVENTAS -

GASTOS OPERACIONALES 8 30.600,00
GASTOS DEADMINISTRACION Y VENTAS 12.828,90

2017
(DOLARES)

OTROS GASTOS NO OPERACIONALES -

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEIMPUESTOS 18.328.60

Ver notas a los estados fiancieros

/ [ /
7 punt
i /.'/,r
& Z

/ '

{ e i
MURILLO CANO DANIEL LEOCADIO MM:IAS'[EO"TPABLO JOEL
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Diferencias

61.757.50

12.828.90

18.328.60
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CONSTRUCTORA CARRASCO & MURILLO ALDASTRUCTURE SA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capltal Social
Resera

| Accianes S100) “’-l

Cantidsd  Valor

Reserva Resultades RAcumulados
de Ejercicios  provesiente
capital  Anterlores NIF (+-)

Lulidad o
Perdida del
Ejercicle

Total
Patrimonio

(DOLARES)

Patrimonio a
Diciembee 31 del
2007

Lambies
efectusdos del
tjercivie

Capital suscrito no
pazad

(00, 00y -

2000
Reserva Legal

Aportes a Futarus

Capitalizaciones

R Acumulados

provente NIHF (+-) - -
RAcumulados

cjercicion

anteriores

Resultade

Fjerdcie 2018 - -
Pagos dvidendox " 32

Rocrva Capital - -

1832860

Total Patrimuaio
al 3171272018

18.328.60

19.128,60

Ver notus a ks estados fanceros

MURILLO CAND DANSEL LEOCADSO
CERENTE GERERAL

-

. :‘;}’L,, 4
o g

MACIAS LEON PABLO JOEL
CONTADOR GENERAL
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CONSTRUCTORA CARRASCO & MURILLO ALDASTRUCTURE S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCK'IO CON ELEFECTINO

NETO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE OF ERACION:

INCREMETNO/(DISMINUCION) NETO DE ACTIVIDADE DE OP ERACION

Cobros procedentes de las ventas de bienes yprestacon de servicios

hiereses pagados

Pago a proveedores

Pagoes a yporcuenta de bos empkados

Flujo de efective provenente de b ventas de accwnes subsalienas yotos

Cuentas porpagarrclaconadas

Fmancmmiento de titubos de valores

INCREMENTO/DIEMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUL ALEFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO ALPRINCIP IO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUINVALENTE DE EFECTIVO ALFINAL DELP

v
MURILLO CANO DANIEL LEOCADIO
GERENTE GENERAL

NOTAS 2018
452,35
2.247.65
41.181.25
30.600.00
12.828.90
2.700.00
negecios 2.700,00
452,358
100,00
ERIODO 1.252,35
/ / /
—7 et
< =77
« i
PR =~
MACIAS LEON PABLO JOEL
CONTADOR GENERAL
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SUPERINTENDENCIA

N COMPANTAS, VALIOSUES Y SICA NS
&} conservar esto versidn v | B | Sy oF B | @~

ARO: 2018
INDICADORES POR RAMA - _ ,
DESCRIPCION LIQUIDEZ  PRUEBA ENDEUDAMIENTO ENDEUDAMIENTO  ENDEUDAMIENTO  APALANCAMIENTO
CORRIENTE  ACIDA DEL ACTIVO PATRIMONIAL DEL ACTIVO FJO
F - CONSTRUCCION 10676 07626 03393 0,2587 0.0057 1.2587
F41 - CONSTRUCCION DE 10133 05515 03831 0.2536 0.0035 1,2556
EDIFICIOS
F42 - OBRAS DE INGENIERIA CIViL 10158 07777 0,2224 0,1305 0.0000 11305
F43 - ACTIVIDADES 1330 10845 04485 0.5369 03311 15369
ESPECIALIZADAS DE LA
CONSTRUCCION
SUPERINTENDENCIA

12 COMPANIAL, VALOWES Y SPOLTION

(3} conservarestavecsica~ | B | ds = A | B~

INDICADORES FINANCIER:

ARNO: 2018
INDICADORES POR RAMA -
APALANCAMIENTO ROTACION ROTACION ROTACION  PERIODO PERIODO  IMPACTO IMPACTO  RENTABILIDAD MARGEN
FINANCEERO DE DE DE MEDIO DE MEDIO GTO ADM. CARGA NETA DEL BRUTO
CARTERA ACTIVO VENTAS  COBRANZA DEPAGO  YVENTAS  FINANCIERA ACTIVO
FIo.
10355 05013 0.0000 0.2500 173%7 00000 o170 0,0000 00002 0399
10130 02760 0.0000 0.1524 126806 00000 0,0851 0,0000 00000 0,426
1,0056 0.1541 0.0000 02004 65746 0,0000 0.0747 0,0000 0,0000 03431
1,300 1.8807 0.4360 08854 487931 00000 0,240% 0,0000 00167 05657
SUPERINTENDENCU\
8 COMPANIAS, VALONLES Y scmiems
& comserat etz versica~ | B | 2 B | B~

INDICADORE

ARO: 2018

INDICADORES POR RAMA -
MARGEN OPERACIONAL  MARGEN NETO  RENTABILIDAD OPERACIONAL DEL PATRIMONIO  RENTABILIDAD FINANCIERA

0one 0.0021 0.0267 0.0002
00041 0,0000 00165 0.0000
0.0043 0.0000 0,0051 0.0000
00438 0.0185 01486 00167
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